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"PRESENTACION

Este Documento de Trabajo es un resuitado del Concursc de Proyectos de
Investigacion en Economia, convocado por el Consejo de la Facultad el 25 de
noviembre de 2000.

Se presentaron al llamado nueve proyectos, verificandose el cun'iplimiénto de los
requisitos ya que los aspirantes son docentes de la Facultad, menores de 35 afios en el
momento de abrirse el llamado.

La Comisién Asesora integrada por Sergio Barszcz, Juan J. Goyeneche, Jorge Notaro,
Nelson Noya y Nicolas Reig, designé a los evaluadores evitando cualquier tipo de
incompatibifidad derivada de los vinculos con el evaluado. Cada proyecto tuvo dos
evaluaciones. Para la evaluacion se tuvo en cuenta la identificacion y la delimitacién del
0 de los problemas a investigar; el rigor y la viabilidad de Ia metodologia; la relevancia y

el impacto académico, social y politico de los resultados esperados. En cada aspecto '

los evaluadores asignaron una calificacion de Excelente, Muy Bueno, Bueno, Regular o
Insuficiente. La Insuficiencia en uno de estos tres aspectos, segtn el juicio de los
evaluadores y el arbitraje de la Comisién, fue causal de exclusién de! proyecto.

Se seleccionaron tres proyectos y se asignaron U$S 3.700 a cada uno, financiados
con una donacion del Grupo de Viajes Ciencias Econdmicas 2000. Por orden
alfabético, ‘

Aboal, Diego - "Tipo de cambio real de equilibrio en Uruguay: determinantes e
implicancias de politica."

Amarante, Verénica - "Diferenciales salariales entre el sector pablico y sector privado”

Kamil, H. y Ons, A. - "Los determinantes de los patrones de comercio bilateral bajo un
acuerdo comercial preferencial: una aplicacion al caso del Mercosur."

Los informes finales de dichos proyectos se publican en la serie de Documentos de
Trabajo del Instituto de Economia. Agradecemos a Ruben Svirsky, cotrector de estilo
de estos Documentos. A Chantal Stajano y Graciela Di Lorenzo, que desde la
secretaria del Instituto apoyaron la edicion. A la Oficina de Apuntes del CECEA por su
generoso y eficiente apoyo -en la publicacion de esta serie. Al Grupo de Viajes
Ciencias Econémicas 2000 por su generoso apoyo financiero.







Formacion de Bloques Comerciales Regionales y
Determinantes del Comercio Bilateral: El Caso del MERCOSUR

Herman Kamil' — Alvaro Ons?
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Resumen

Desde comienzos de la década del noventa, los flujos de comercio agregado de los
paises del MERCOSUR mostraron cambios muy significativos, tanto en volumen como
en orientacion geogréafica. El incremento de los volimenes transados estuvo
acompafiado por un fuerte aumento de la proporcién de comercio intra-regional en el
intercambio total de cada uno de sus miembros. El objetivo del presente documento es
estudiar los determinantes de los flujos de comercio agregado de los paises del
MERCOSUR, y en particular, comprender e! papel que han desempefado la politica
comercial (tanto discriminatoria como no discriminatoria), y las fluctuaciones
cambiarias, en la regionalizacion del comercio. A estos efectos estimamos una versién
extendida de la ecuacion gravitacional del comercio bilateral para datos de panel,
comrespondiente a una muestra de 36 paises de América del Sur, América del Norte,
Unidn Europea y Sudeste Asidtico, entre los afios 1985 y 1999. La extension
propuesta del modelo incorpora explicitamente dos rasgos definitorios del proceso de
integracion regional de los paises del MERCOSUR: la liberalizacién comercial
generalizada de sus miembros, y las fuertes oscilaciones en los tipos de cambio
reales, inducidas por la inestabilidad macroeconémica y la descoordinacion cambiaria.
Los resultados empiricos indican, contrariamente a la vision tradicional, que la
formalizacién del blogue regional y la consiguiente profundizacién de las preferencias
comerciales, no han contribuido significativamente al proceso de regionalizacién del
comercio, una vez que se controla por los demas determinantes del intercambio
bilateral. La evidencia encontrada sugiere que el crecimiento econémico relativo de los
paises de la region respecto al del resto del mundo, y la evolucién de sus tipos de
cambio reales, entre si y con terceros palses, han jugado un papel relevante en la
intensificacion del comercio intra-regional durante el periodo de analisis. Asimismo,
presentamos un modelo tedrico simple que muestra como los procesos de apertura
comercial generalizada pueden favorecer la regionalizacién del comercio, al potenciar
los efectos de los factores geogréaficos sobre los patrones comerciales.

Palabras clave: Modelo Gravitacional, Acuerdos Comerciales Preferenciales, Tipos de
Cambio Reales, Liberalizacién Comercial no Discriminatoria.

JEL: F1, F15

' Departamento de Economia, Universidad de Michigan (Ann Arbor), Estados Unidos
hkamil@umich.edu).
Departamento de Economia, Facultad de Ciencias Sociales, Universidad de la Republica,

Uruguay (alvaroo@decon.edu.uy).
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"I) INTRODUCCION

Durante la década pasada, el regionalismo se ha consolidado como uno de los
aspectos esenciales, y previsiblemente duraderos, del sistema de comercio mundiai.
Tan solo entre 1990 y 1997, ochenta y siete acuerdos comerciales preferenciales
fueron notificados a la Organizacién Mundial de Comercio (OMC). Actuaimente, casi la
totalidad de los paises de la OMC son a su vez miembros de por io menos un acuerdo
regional. Dados estos desarrollos, uno de los intereses principales en el estudio de la
economia intemacional ha sido el de comprender y modelar los efectos de los nuevos
sistemas de preferencias sobre el comercio y el bienestar.

En marzo de 1991, Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay formalizaron un
acuerdo de integracién regional denominado Mercado Comiin del Sur (MERCOSUR),
que incluia un programa de liberalizacion de! intercambio intra-bloque con el objetivo -
de establecer una unién aduanera a partir de enero de 1995.

Aproximadamente al mismo tiempo que los paises miembros comenzaron a
implementar los recortes en los gravamenes al comercio intra-regional, ios flujos de
comercio agregado de los paises del MERCOSUR mostraron cambios muy
significativos, tanto en volumen como en orientacion geogréafica. Se verificé un gran
incremento de los volimenes exportados e importados, que no fue uniforme entre los
diferentes origenes y destinos, sino que estuvo acompahado por un fuerte aumento de
la participacion del MERCOSUR en el comercio exterior de cada uno de sus
miembros.

La concentracion del intercambio al interior de un bloque comercial no es una
caracteristica distintiva de la formacién del MERCOSUR®. Sin embargo, y controlando
por la participacién del MERCOSUR en el comercio mundial, esta reorientacién hacia
el propio blogue fue muy superior a la observada en cualquier otro acuerdo regional,
incluyendo casos destacados como los de ia Unién Europea (UE) v la Asociacitn de
Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN).

.La coincidencia en el tiempo entre la regionalizacién del comercio sefialada yla
desgravacion del intercambio intra-zona ha favorecido la creencia de que la primera es
fundamentaimente consecuencia de la segunda®. Sin embargo, el aumento de la
proporcion de comercio intra-regional al interior de un grupo de paises puede ser el
resultado de varios factores distintos a la implementacion o profundizacién de politicas
comerciales discriminatorias. En el caso especifico de los paises del MERCOSUR, la
regionalizacion ocurrid en el contexto de un fuerte crecimiento econdmico de los
miembros del bloque en relacién con el resto del mundo, un proceso de apertura
comercial generalizada y una descoordinacibn en materia de politicas
macroeconémicas (en particular, de la politica cambiaria). Tal como argumentamos
mas adelante, estos factores incidieron en la reorientacién geografica del comercio
exterior de los paises de la region.

El objetivo del presente documento es estudiar los determinantes de los flujos
de comercio agregado de los paises del MERCOSUR, y en particular, comprender el
papel que han desempefiado la politica comercial (tanto discriminatoria como no

® Ver Frankel (1997) para un analisis de esta cuestién en varios acuerdos comerciales.
4«....los cambios draméticos en ios patrones de comercio de los paises del MERCOSUR a lo
targo del periodo 1988-1984 y, en particular, durante su segunda mitad,......... se deben
basicamente a los cambios en la politica comercial y, probablemente, sobre todo a aquellos
introducidos en los arreglos transicionales del MERCOSUR" (Yeats, 1997).
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discriminatoria), y las fluctuaciones cambiarias, en el aumento de ia interdependencia
comercial regional. A estos efectos estimamos una versién extendida del modelo
gravitacional del comercio bilateral para datos de panel, correspondientes a una
muestra de 36 paises de América del Sur, América del Norte, UE y Sudeste Asiatico,
entre los aftos 1885 y 1999. Este modelo proporciona un marco sistemético para
analizar la incidencia de los factores econdmicos, geogréaficos y culturales. sobre las
corrientes de comercio bilateral. Una adecuada extension del mismo permite
determinar el impacto de la politica comercial discriminatoria, controlando por los
demas determinantes del intercambio como los PBI, la geografia, las caracteristicas
histérico-culturales, la politica comercial no discriminatoria y la politica cambiaria®.

El resto del documento se organiza de la siguiente manera. Las secciones
segunda y tercera, describen brevemente la evolucién del comercio de los paises del
MERCOSUR, y de su politica comercial, respectivamente. La cuarta seccién analiza

los posibles determinantes de la regionalizacién del comercio, vinculando cada uno de . -

ellos con el caso del MERCOSUR. La quinta presenta el modeio gravitacional
tradicional y sistematiza sus fundamentos teéricos. La sexta seccién propone ia
implementacion empirica para la consecucion de los objetivos especificos de este
trabajo. La séptima contiene la presentacién y el andlisis de los resultados de las
estimaciones. Finalmente, la octava seccién, resume y concluye.

I) TENDENCIAS RECIENTES EN EL COMERCIO DE LOS PAISES DEL
MERCOSUR

Los cuadros 1 y 2 presentan la evolucion de las exportaciones y de las importaciones
totales {en promedios tri-anuales no superpuestos), para cada uno de los paises de la
region entre 1985 y 1999. En estos cuadros se observa que los volimenes
comerciados por los paises del MERCOSUR aumentaron fuertemente a lo largo del
periodo de analisis. Tanto las exportaciones como las importaciones registraron un
crecimiento significativo desde fines de los ochenta, el cual se intensificé en la década
siguiente®.

De la comparacidn de los cuadros 1 y 2, surge que el aumento en los
volimenes de comercio fue mucho més marcado en las importaciones que en las
exportaciones. Este mayor dinamismo relativo de las corrientes importadoras ha sido
generalmente atribuido a dos factores: (i) el incremento de la capacidad de importacion
resultante del acceso al financiamiento extemo en condiciones relativamente
favorables; y (ii) la apreciacion real de las monedas, con el consiguiente abaratamiento
relativo de las mercancias provenientes del exterior’.

® Ei analisis propuesto se ocupa Gnicamente de uno de los aspectos del acuerdo, sus efectos
estaticos en términos de comercio, dejando de lade posibles beneficios en materias tales como
el poder de negociacion, la credibilidad de los participantes y las ganancias dinédmicas del
comercio.

% Una excepcién viene dada por las importaciones argentinas del trienio 1988-1290 que fueron
inferiores a las del trienio anterior, lo cual esté posiblemente asociado al proceso
hiperinflacionaric.

" Ver Devlin y Ffrench-Davis (1999) para un andiisis algo mas detallade de este punto.




Cuadro 1

Exportaciones de mercancias de los paises miembros del MERCOSUR
(millones de ddlares corrientes)

1985-1987 |  1988-1990]  1991-1993| 1994-1996| 1997-1999
ARGENTINA o )
MERCOSUR 777 1379 2663 6503 8698
Estados Unidos 860 1334 1266 1813 2334
UE 1963 3040 3835 4330 4441
Total 7203 10352 12443 20204 25220
‘BRASIL
MERCOSUR 1170 1458 3934 6460 8229
Estados Unidos 6521 7813 7025 8894 9879
UE 6812 10231 10404 12650 14304
Total 24750 33195 35398 45937 50222
PARAGUAY
MERCOSUR 114 308 264 538 474
Estados Unidos 9 33 40 46 66
UE 109 264 237 211 295
Total 297 826 706 926 964
URUGUAY
MERCOSUR 311 486 588 1015 1298
Estados Unidos 145 163 158 140 153
UE 280 395 393 435 471
Total 1052 1567 1600 2139 2577
Fuente: ALADI

Cuadro 2

Importaciones de mercancias de los paises miembros del MERCOSUR
(millones de dblares corrientes)

1985-1987 1988-1990 1991-1993 1994-1996 1997-1999
ARGENTINA
MERCOSUR 844 957 3258 5186 7277
Estados Unidos 816 864 2947 4597 5724
(8] =S 1524 1335 3425 6468 8018
Total 4785 4533 13310 21825 29010
BRASIL
MERCOSUR 953 1955 2776 6937 9013
Estados Unidos 3152 3873 5580 14050 13866
UE 3265 4310 5709 13214 16742
Total 15489 19459 24208 48660 59247
PARAGUAY
MERCOSUR 258 309 532 1283 1392
Estados Unidos 60 108 212 335 305
UE 106 139 204 313 337
Total 558 894 1524 2889 2734
URUGUAY
MERCOSUR 299 529 B45 1382 1578
Estados Unidos 66 127 182 313 422
UE 167 260 379 586 711
Total 817 1260 1965 2965 3614
Fuente: ALADI




A su vez, el patron geografico de los flujos comerciales de los paises del
MERCOSUR se modificd significativamente desde comienzos de los noventa. Los
mayores volimenes comerciados estuvieron acompanados por el aumento de la
participacion del MERCOSUR como origen y destino en el intercambio de los paises
del bloque. Los graficos 1 y 2 muestran la evolucién de la participacion del
MERCOSUR (los tres paises restantes) en las exportaciones y en Ias |mporta0|ones
respectivamente, de cada uno de sus miembros®,

La concentracién regional del comercio no fue uniforme para los distintos
socios. Al respecto, es posible identificar tres tipos de situaciones. En primer lugar, los
flujos de comercio de los socios pequefios, Paraguay y Uruguay, ya se encontraban
fuertemente sesgados hacia la region en la segunda mitad de los ochenta, y lo
ocurrido en los noventa fue una profundizacién de esa tendencia. En segundo lugar,
para Argentina, el MERCOSUR pasd de ser un socic comercial importante en la
segunda mitad de los ochenta (aunque muy por detrds de la UE), a ser el socio
principal desde mediados de los noventa. Finalmente, en lo que respecta a Brasil, al
inicio del periodo de andlisis el MERCOSUR tenia un peso marginal en su comercio
exterior. Una década mas tarde, ese peso relativo se triplicé, manteniéndose en un
segundo nivel de importancia detras de la UE y los paises de América del Norte®.

Grafico 1

Participacién del MERCOSUR en las exportaciones de sus paises miembros (en %)
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Fuente: elaboracion propia con datos de ALAD!

® La linea vertical indica el comienzo del proceso de desgravacién del comercio intra-regional
en el afio 1991.
* Entre 1990 y 2000, las exportaciones totales brasilefias aumentaron a una tasa promedio
anual del 6%, mientras que las exportaciones al MERCOSUR lo hicieron a una tasa promedio
anual del 23%. En el caso de Argentina, las exportaciones totales crecieron a una tasa del 8%,
en tanto que las ventas al MERCOSUR lo hicieron a una de aproximadamente el 19%, en el
mismo periodo.
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Grafico 2

Participacion del MERCOSUR en las importaciones de sus paises miembros (en %)
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Fuente: elaboracion propia con datos de ALADI

De la comparacion de los graficos 1 y 2, surge también que la regionalizacion
fue mucho mas pronunciada en las exportaciones que en las importaciones. A este
respecto, el gréfico 3 muestra la evolucién de la participacion del MERCOSUR en ias
exportaciones e importaciones del conjunto de sus miembros. La participacion del
MERCOSUR en las exportaciones totales de sus paises se incrementé de un 9% en
1880 a un 25% en 1998, mientras que su participacién en las importaciones pasé de
un 14% a un 21% en ei mismo periodo. De este grafico también se desprende que el
inicio, o la intensificacion, del proceso de regionalizacién coincide aproximadamente
con el comienzo del proceso de desgravacion del comercio intra-MERCOSUR previsto
en el Tratado de Asuncion'®,

En definitiva, las principales tendencias en el comercio exterior de los paises
del MERCOSUR fueron el gran incremento de los volimenes comerciados en los
ultimos quince afios, el cual fue mas significativo en los flujos importadores, y el fuerte
aumento de la participacién del MERCOSUR en tales volimenes en ios noventa, el
cual fue mas intenso en los flujos exportadores. '

' La evolucién del comercio conjunto estad dominada por la dinamica del comercio internacional
de Argentina y Brasil. Amjadi, Winters vy Yeats (1995) también encuentran, utilizando la
metodologia de coeficientes de intensidad, un aumento significativo en el comercio de
Argentina y Brasil con el MERCOSUR en e! periodo 1991-1993.
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Grafico 3

Participacion del MERCOSUR en el comercio exterior del conjunto de sus miembros
{en %)
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Fuente: elaboracion propia con datos de ALADI

I} LAPOLITICA COMERCIAL DE LOS PAISES DEL MERCOSUR (1985-1999)

‘Il.1) El escenario latinoamericano

A mediados de los ochenta, el sector extemo de América Latina era el mas
distorsionado del mundo, luego de varias décadas con elevados niveles de proteccion,
derivados de las politicas industriales activas basadas en la sustitucién de
importaciones. En efecto, América del Sur tenia el segundo nivel de proteccion mas
alto entre los paises en desarrollo, tanto en términos de barreras arancelarias como no
arancelarias, detras de América Central (Edwards, 1994).

Hacia fines de la década del ochenta, la mayoria de los paises
latinoamericanos comenzo6 un proceso de apertura comercial al resto del mundo, tanto
unilateral como muttilateral'".

El primer y mas intenso nivel de liberalizacion se alcanzé a través de medidas
unilaterales no discriminatorias (Deviin y Firench-Davis, 1999). Estas reformas, que
buscaban reducir el sesgo anti-exportador de los regimenes comerciales, se
caracterizaron por incluir cuatro elementos esenciales: i) la eliminacién o drastica

'" La liberalizacién o apertura comercial al resto del mundo, generalizada o no discriminatoria,
supone una disminucion de las barreras al comercio sobre una base Nacion Mas Favorecida,
es decir, sin discriminar entre proveedores externos. Este tipo de apertura puede ser unilateral
o multilateral. En la unilateral, la reduccién de las barreras al comercio por parte de una
economia se realiza con independencia de lo que hagan los demas paises, mientras queenla
multilateral, dicha reduccién es complementada con la adopcién de medidas reciprocas en el
resto de las economias. Por su parte, ia liberalizacién o apertura comercial regional o
discriminatoria, se caracteriza por una disminucién en los impedimentos at comercio que se
aplica exclusivamente a |las importaciones provenientes del pais o los paises con los que se ha
establecido el acuerdo.
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reduccion de la cobertura de las barreras no arancelarias (BNA); ii) la reduccién del
nivel promedio de los aranceles a la importacién; iii) la reduccién del grado de
dispersion de la estructura arancelaria; y iv) la reduccién de los impuestos a la
exportacion.

Asimismo, los paises latincamericanos también participaron de los procesos de
negociacion multilateral en el marco del GATT (después OMC), y América Latina fue la
primer regién en desarrolio en cumpiir las disposiciones de la Ronda Uruguay para el
100% de sus tarifas.

En los noventa, dicho proceso de apertura no discriminatoria estuvo
acompafiado por ta participacion en algin acuerdo regional de mucho mayor alcance,
en términos del grado de liberalizacion del comercio intra-bloque y de la cobertura de .
productos, que los arregios regionaies precedentes. Asi, la integracion regional en
América Latina ha sido parte de un proceso mas amplio de liberalizacién comercial en
tres niveles: apertura unilateral, multilaterai y regional. Esta insercion de las iniciativas
de integracion regional en la estrategia de liberalizacion global de los noventa le otorgé
al proceso el caricter de “regionalismo abierto” (Devlin y Ffrench-Davis, 1999 y
Estevadeordal, Goto y Saez, 2001).

Los paises del MERCOSUR no constituyen una excepcién respecto de los
desarrollos en materia de politica comercial que acabamos de describir. A
continuacion, comentamos brevemente, la siuacion en materia de preferencias
comerciales entre estos paises durante {a segunda mitad de los ochenta, sus procesos
de liberalizacion comercial no discriminatoria hacia fines de esa década, y finalmente,
ia profundizacion de la apertura regional a partir de la formacién del MERCOSUR.

111.2) Politica comercial discriminatoria y no discriminatoria en el MERCOSUR

La constitucion del MERCOSUR, tal cual es frecuente en los acuerdos de su
tipo, estuvo precedida por otros arreglos menos abarcativos que contaban con la
participacién de todos o algunos de los futuros miembros.

Hacia 1985, se encontraban vigentes varios acuerdos comerciales parciales
entre los paises del MERCOSUR, y entre éstos y otros miembros de la ALADI, siendo
los mas significativos los firmados por Uruguay con cada uno de sus vecinos en Ia
década del setenta: el CAUCE con Argentina y el PEC con Brasil,

A su vez, desde 1982 estaba vigente el acuerdo de la ALADI para una tarifa
preferencial regional que llegd a establecer una reduccién bésica del 20%, aplicable en
principio a todo el comercio intra-ALADI a excepcién de los productos incluidos en las
listas presentadas por cada pais. Como parte del sistema de apoyo a los paises de
menor desarroilo econdmico relativo de la ALADI, Paraguay se benefici® de una
apertura sustancialmente mas importante, fundamentaimente en los mercados
argentino y brasilefio.

Por su parte, Argentina y Brasil celebraron entre 1985 y 1990 una serie de
- acuerdos, inicialmente de caracter sectorial, cuya extension dio lugar a la firma del
Tratado de Asuncion con la incorporacion de Paraguay y Uruguay al proceso'?. El
Tratado de Integracion, Cooperacién y Desarollo firmado por Argentina y Brasil en
noviembre de 1988 ya estipulaba la eliminacién de todas las barreras al comercio
reciproco en un plazo de 10 afos {que fue reducido en posteriores negociaciones a 5
anos). Estos arreglos bilaterales constituyen el antecedente méas directo del
MERCOSUR, el cual mantendria en sus téminos esenciales el programa de

12 ver Nogues y Quintanilla (1993) para una descripcion de estos acuerdos bilaterales.
10



'.desgravacién para los flujos intra-bloque acordado previamente entre Argentina y
Brasil. -

En definitiva, durante la segunda mitad de los ochenta estaba vigente un
complejo conjunto de reducciones arancelarias que era altamente discriminatorio y
otorgaba elevadas tasas de proteccion efectiva a las exportaciones destinadas a la
region. Durante esos afios, estos acuerdos comerciales preferenciales en el marco de
la ALADI constituyeron mecanismos significativos a los efectos de canalizar las
exportaciones de Uruguay y Paraguay hacia Argentina y Brasil, al tiempo que
contribuyeron a dinamizar el comercio bilateral entre estos tltimos.

Las preferencias comerciales concedidas en estos arreglos previos se vieron
progresivamente erosionadas por el proceso de liberalizacién unilateral del comercio.
En efecto, los futuros miembros del MERCOSUR comenzaron un proceso simultaneo
de liberalizacién comercial generalizada en los Gltimos afios de la década del ochenta.
El primero de ellos fue Uruguay, que hacia 1987 retomé, luego de una reversidn
temporaria, las reformas que habia comenzado a implementar en 1978. En los casos
de Argentina y Brasil, la apertura se inicié hacia principios de 1988; mientras que algo
similar ocurrié con Paraguay, aunque partiendo de niveles de proteccién promedio
inferiores™. En general, los aranceles Nacion Mas Favorecida (NMF) declinaron hasta
aproximadamente el afio 1994, para luego estabilizarse, y en algunos casos,
aumentar. El cuadro 3, presenta la evolucidn de las tarifas NMF para cada uno de los
paises, en términos de su promedio simple, niveles méaximo y minimo, y desvio
estandar. El cuadro 4, ilustra la reduccién en las tasas de cobertura de las BNA.

Cuadro 3

Aranceles Nacion Mas Favorecida de los paises del MERCOSUR

| 1985 1988 19971 1994 1897
ARGENTINA

Promedio 39,20 30,83 14,22 15,42 14,13
Maximo 68,50 83,50 38,00 30.00 33,00
Minimo 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Desvio Estandar 9,48 10,31 6,00 8,86 6,40
BRASIL

Promedio 55,09 41,54 20,37 8,70 14,95
Maximo 208,00 85,00 85,00 35,00 66,00
Minimo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desvio Estandar 28,03 19,57 16,80 6,93 7,14
PARAGUAY

Promedio 18,68 18,62 13,55 7,26 10,02
Maximo 70,00 70,00 72,00 32,00 30,00
Minimeo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desvio Estandar 13,82 13,73 11,83 6,80 6,32
URUGUAY

Promedio 35,87 26,94 21,35 13,63 10,11
Maximo 60,00 45,00 40,00 20,00 27,00
Minimo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desvio Estandar 14,91 11,34 6,50 5,90 6,44

Fuente: Estevadeordal, Goto y Saez (2001) y ALADI.

* Edwards (1994) clasifica a Uruguay como “reformador reciente” y al resto de los miembros
del MERCOSUR como reformadores “muy recientes”.
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Cuadro 4

Tasa de cobertura de batreras no arancelarias

1985-1987 1991-1992
Argentina 31,9 8,0
Brasil 35,3 10,0
Paraguay 9,9 0,0
Uruguay 14,1 0,0

Fuente: Edwards (1994)

En tanto continuaban liberalizando el comercio con el resto del mundo, estos
paises profundizaron la apertura regional con la creacién del MERCOSUR, a partir del
Tratado de Asuncién firmado en marzo de 1991 por los Presidentes de Argentina,
Brasil, Paraguay y Uruguay. El mismo incluia un programa de liberalizaciéon del
intercambio intra-regional, que se aplicaria a la totalidad del universo arancelario a
excepcion de los sectores azucarero y automotriz. Su objetivo era alcanzar el arancel
nulo y la eliminacion de las BNA, para fines de 1994. La preferencia del 100% para el
comercio intra-zona resultaria de la aplicacion de un cronograma de reducciones
semestraies, automaticas y lineales. Este mecanismo de recorte de tarifas comenzaria
en junio de 1991, a partir de un margen minimo de preferencia del 47% sobre los
aranceles NMF vigentes, vy continuaria con recortes del 7% cada seis meses, hasta
alcanzar el arancel cero en diciembre de 1994,

Hacia fines de 1994, a través del Protocolo de QOuro Preto, se acordé el
establecimiento de una unidn aduanera imperfecta a partir del 1° de enero de 1995™.
Se resolvit la adopcién de un arancel externo comun (AEC) para las importaciones
provenientes de terceros palses, el cual variaba entre 0% y 20%. El caracter
imperfecto se derivaba de la existencia de excepciones, tanto al AEC como al libre
comercio intra-zona'. De todas maneras, en 1995, aproximadamente el 95% del
comercio intra-MERCOSUR estaba libre de gravamenes (Laird, 1997).

En definitiva, las preferencias comerciales entre miembros del MERCOSUR se
incrementaron y generalizaron en los noventa, pero se aplicaron a aranceles NMF gue
en promedio eran muy inferiores a los de la década pasada. Entre 1985 y 1997, la
tarifa NMF promedio de los paises del MERCOSUR se redujo de 37.2% a 12.3%,
mientras que el gravamen promedio aplicado al comercio intra-zona se redujo de
35.2% a 4.2%. Es decir, los desamollos en materia de politica comercial,
discriminatoria y no discriminatoria, condujeron a una drastica reduccion del nivel de
proteccién respecto del resto del mundo y a un relativamente modesto incremento en
los margenes de preferencia intra-bloque (Estevadeordal, Goto y Saez, 2001). Para

' E| Tratado de Asuncién fue enmendado formaimente a través del Protocolo Adicional del
Tratado de Asuncién, conocido como “Protocolo de Ouro Preto”.
5 Las listas de excepciones al AEC podian incluir hasta 300 item en los casos de Argentina,
Brasil y Uruguay, y hasta 399 item en el caso de Paraguay. Los aranceles nacionales de esos
productos debian quedar alineados con el AEC en enero de 2001, para Argentina y Brasil, y en
enerc de 2006 para Uruguay y Paraguay. En 1995 se autorizé a Brasil, como parte de su
programa de estabilizacion, a exceptuar del AEC una lista adicional de 150 item, cuyos
aranceles nacionales fueron aumentados hasta el 70%. Esto coincidié con la reintroduccién de
la tasa estadistica por parte de Argentina (se refleja en el cuadro 3, en el aumento del 3% en el
arancel maximo). En el Protocolo de Ouro Preto se acordd también un Régimen de
Adecuacion, que permitia excepciones al libre comercio entre los miembros. Los aranceles
intra-bloque de los item incluidos en ese régimen, serian reducidos lineal y autométicamente
hasta alcanzar |a tarifa cero en diciembre de 1998, para Argentina y Brasil, y en diciembre de
1999 para Uruguay y Paraguay.
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ilustrar mejor este punto, los cuadros 5 y 6 presentan ia evolucién de los promedios de
las tarifas al comercio intra-MERCOSUR y de los margenes de preferencia intra-
bloque, respectivamente’®. Este anélisis sugiere que el proceso de liberalizacion
comercial generalizada que precedi6 y acompafi6 a la apertura regional, es un aspecto
esencial para un mejor estudio y comprension de los efectos de esta Ultima.

Cuadro 5

Aranceles Preferenciales intra-MERCOSUR (1985-1 994)

Mercado Exportador 1885 1988 1991 1694
Brasil 36.6 244 7.2 5.1
ARGENTINA Paraguay . 35.2 222 78| 78
Uruguay - 36.0 20.8 8.1 10.7
Argentina 51.9 30.9 10.0 3.2
BRASIL Paraguay 49.9 283 10.8 4.4
Uruguay 51.1 251 10.7 4.9
Argentina 19.9 19.2 13.3 7.0
PARAGUAY Brasil 19.9 19.2 13.8 7.0
Uruguay 19.7 19.0 13.4 6.9
Argentina 34.6 211 15.5 12.0
URUGUAY Brasil 346 220 15.8 10.0
Paraguay 333 225 14.8 9.1

Fuente: Estevadeordal, Goto y Saez (2001)
Cuadro 6

Margenes de Preferencia intra-MERCOSUR (1985-1994)

Mercado Exportador 1985 1988 1991 1994
Brasil 1.5 4.6 6.0 9.5
ARGENTINA Paraguay 2.6 6.4 54 7.0
Uruguay 1.9 7.9 5.2 3.9
Argentina 1.9 7.4 9.6 6.2
BRASIL Paraguay 3.2 92 8.8 5.1
Uruguay 25 12.1 8.9 4.5
Argentina 0.2 0.7 1.2 0.7
PARAGUAY Brasil 03 0.7 0.8 06
Uruguay 0.7 0.9 1.1 07
Argentina . 0.7 4.9 5.1 1.5
URUGUAY Brasil 0.7 4.1 4.9 3.4
Paraguay 1.6 3.5 5.6 4.1

Fuente: Estevadeordal, Goto y Saez (2001)

1+ ArancelNMF
®El margen de preferencia se esta definiendo como: Mp = | | - areervMl ~1[*100
1+ ArancelPref.
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' IV) LOS DETERMINANTES DE LA REGIQNALIZACIGN DEL COMERCIO

IV.1) El problema de la regionalizacion

La descripcion de las secciones precedentes, de ia que surge una coincidencia
temporal entre la regionalizacién y la desgravacion deil comercio intra-MERCOSUR, no
es suficiente para establecer en qué medida el incremento relativo en el comercio
regional es el resultado de la creacién formal del bloque y ia consiguiente
desgravacién de los flujos intra-zona. En otras palabras, la participacién del comercio
intra-regional en el comercio total no es un buen indicador de los efectos de las
politicas comerciales preferenciales, siendo las razones las que comentamos a
continuacion. . :

La regionalizacién del comercio es un proceso complejo en el sentido de que
son varios los factores que pueden contribuir a ella. A este respecto, ademas de la
apertura regional, han sido mencionados como posibies determinantes de un proceso
de regionalizacion del comercio al interior de un grupo de paises: (i) el crecimiento de
sus PBl por encima del promedio mundial; (ii} la implementacién simultanea de
procesos de liberalizacion comercial no discriminatoria; y {iii) los desarrollos en materia
de politica cambiaria que favorecen el comercio entre los miembros en detrimento del
comercio con terceros paises. Seguidamente, resumimos ios mecanismos a través de
los cuales los factores sefialados podrian contribuir a la regionalizacidon del intercambio
comercial, y mostramos que tales factores han estado presentes en la regién a lo largo
de la década del noventa.

En primer lugar, el crecimiento de ios PBI de los integrantes de un grupo de
paises a una tasa superior al promedio determinaria un incremento por encima de la
media de sus importaciones totales, y en consecuencia, un aumento de la
participacion de cada uno de ellos en las exportaciones de los otros (para una
estructura de proveedores dada). Esto es, cuando el PBI de un pals crece més que el
promedio mundial, aumenta su participacién en el PBI mundial, y por lo tanto, tiende a
aumentar su participacion en las exportaciones de sus socios comerciales.

En reiacioén con este punto, los PBI de los paises de} MERCOSUR mostraron
un dinamismo superior al del mundo en su conjunto durante buena parte de la década
del noventa'’. Este superior crecimiento relativo se reflej6 en el aumento de la
proporcion del PBl mundial correspondiente al PB! conjunto del MERCOSUR'. Dicha
proporcion pasé de un 2,25% en el trienio 1889-1991, a un 3,06% y un 3,80% en los
trienios 1992-1994 y 1995-1997, respectivamente’®. El cuadro 7 presenta la tasas de
crecimiento promedio anual de los PBI de cada uno de los paises del MERCOSUR, de
sus principales socios comerciales extra zona y del mundo en su conjunto, para el
periodo 1990-1997.

7 En generai, se alcanzaron tasas de crecimiento relativamente elevadas entre 1992 y 1998
{en especial, Argentina), con cierto enfriamiento en 1995 como consecuencia del “efecto
tequila”,
'8 Ver Terra (1998), para ia evolucién de la participacion del PBI de cada uno de los miembros
en el PBI mundial.
' Célculos realizados en base a datos de los Indicadores de Desarrolio Mundial {Banco
Mundial, 1999)
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Cuadro 7

Tasas de crecimiento promedio anual del PBI (1990-1897)

Pais Tasa de crecimiento
Araentina 5.4
Brasil 3.4
Paraguay 3.1
Uruguay 4.0
EEUU 3.0
México 2.2
Canada 2.2
Alemania 1.4
Espaiia 1.6
Francia 1.3
Italia 1.1
Paises Bajos 24
Portugai 2.1
Reino Unido 2.0
China 11.6
Japén 1.5
Mundo 24

Fuente: Indicadores de Desarrollo Mundial 1999 (Banco Mundial)

En segundo lugar, y a partir de un razonamiento anélogo al del punto anterior,
los procesos simultineos de apertura comercial generalizada, que determinen un
incremento en las importaciones mayor al promedio, también darian lugar a una
regionalizacion de los flujos comerciales. Los procesos de liberalizacion comercial no
discriminatoria implementados por los paises del MERCOSUR desde fines de los
ochenta, generaron un aumento de la apertura importadora, relativa a la de la
economia mundial, en tres de las cuatro economias®.

El razonamiento precedente parte del supuesto de que la estructura de
proveedores esta dada. En el presente documento, argumentamos que el papel de la
apertura comercial no discriminatoria en la explicacion de un proceso de
regionalizacion del comercio puede ser mas importante que el sugerido habitualmente.
Esto es, las liberalizaciones generalizadas, tanto unilaterales como multilateraies,
tienden a alterar la estructura de proveedores ya que estimulan las importacicnes
provenientes de todo el mundo pero especialmente aquellas que involucran menores
costos de transporte. En otras palabras, la reduccidn no discriminatoria de las barreras
al comercio potenciaria los efectos de los factores geograficos sobre los flujos
comerciales, contribuyendo también por esta via a la regionalizacién del intercambio.
En la subseccion IV.2), proponemos una fundamentacién tedrica de este argumento.

En tercer lugar, la politica cambiaria puede determinar que las competitividades
de un grupo de paises, entre si y con el resto del mundo, evolucionen de manera tal
de favorecer el comercio intra-regional respecto del extra-regional. En el caso del
MERCOSUR, la integracion comercial estuvo signada por periodos de fuerte
inestabilidad macroeconémica y descoordinacién cambiaria de sus paises miembros.
En particular, la ausencia de sincronizacion en la implementacion de pianes de
estabilizacion en Argentina y Brasil, genert oscilaciones significativas en los tipos de
cambio reales (TCR). Argentina (y Uruguay) a inicios de los noventa, y Brasil a
mediados de fa década, pusieron en practica politicas de estabilizacién basadas en el

. excepcion fue la economia uruguaya.
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ancla cambiaria, que generaron una apreciacion real de sus monedas y la
consiguiente caida en la competitividad de sus exportaciones. Estas modificaciones en
las capacidades de competencia externa de los paises del MERCOSUR, habrian
estimulado a sus exportadores a reorientar las ventas hacia los mercados regionales
durante la década del noventa, contribuyendo asi a la regionalizacién de su comercio.
Para ilustrar este punto, introducimos cuatro pares de graficos que describen la
relacion entre el patrdn cambiario y el patrén comercial, para cuatro relaciones
bilaterales entre paises del MERCOSUR: las exportaciones de Argentina a Brasil, las
de Brasil a Argentina, las de Uruguay a Argentina y las de Uruguay a Brasil. En el
primer gréafico de cada par representamos el TCR bilateral, definido desde el punto de
\vista del exportador, y el TCR efectivo del exportador®’. En el segundo grafico se
presenta la evolucion de las exportaciones bilaterales, y del cociente entre el TCR
bilateral y el efectivo?. Este ratio es una aproximacién a la capacidad de competencia
de un pafs con un socio comercial particular, relativa a la capacidad de competencia
con el resto del mundo.

En los graficos 4.1 y 4.2, comrespondientes al flujo exportador de Argentina
hacia Brasil, se observa a partir de 1993 una mejora muy pronunciada en ia
competitividad de Argentina con Brasil en relacién con su competitividad con el resto
del mundo. El TCR efective cayd fuertemente a principios de los noventa, durante los
primeros afios def Plan de Convertibilidad, y luego se mantuvo relativamente estable.
Por su parte, el TCR bilateral aumenté a partir de 1994, una vez que Brasil implemento
el Plan Real. En el grafico 4.2, se destaca también una elevada correlacion entre las
exportaciones de Argentina a Brasﬂ y la reilacion entre la competitividad bilateral v la
competitividad con terceros paises®. Este ltimo es un aspecto comiin a las cuatro
relaciones bilaterales consideradas, y si bien debe ser tomado con cautela por tratarse
de correlaciones no condicionales, sugiere la necesidad de tener en cuenta las
competitividades relativas entre los determinantes de los flujos de comercio bilateral.

Los gréficos 5.1 y 5.2, comresponden a las exportaciones de Brasil hacia
Argentina, y muestran que la relacién entre el TCR bilateral y el efectivo aumenté
fuertemente en los primeros afios de la década del noventa, y no mostrd cambios
significativos a partir de 1993. Lo anterior fue el resultado de un incremento inicial mas
pronunciado en el TCR bilateral que en el efectivo, asociado a la implementacion dei
Pian de Convertibilidad, en tanto que el Plan Real practicamente no alterd la
competitividad relativa. Asi, dado todo lo demds, la evolucion de las capacidades de
competencia favorecié las ventas brasilefias en el mercade argentino durante la
decada del noventa (al menos hasta 1997), ya que el fuerte estimuio inicial no fue
revertido mas adelante.

#! £l tipo de cambio real efectivo del exportador en una determinada relacién bilateral, es el tipo
de cambio real con el resto del mundo a excepcion de su socio comercial respectivo, Ver
seccion 6 (ecuacion 16) para una descripcion mas detallada del indicador. Los gréficos
consideran el periodo 1985-1897, siendo 1997 el dltimo afio para ei cual se obtuvieron los
datos necesarios para caicular los TCR efectivos.

2 E{ indice que iiustra la evolucion de las exportaciones bilaterales se obtuvo a partir de valores
en délares constantes (délares de 1995).

2 E| coeficiente de correlacion lineal es 0,93.
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Gréfico 4.1

Argentina: TCR bilateral con Brasll y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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Elaboracién propia con datos de ALADI, FMI y World Trade Flows (2000)

Grafico 4.2

Argentina: Exportaciones a Brasil y relacién entre TCR bilateral y TCR efectivo
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Grafico 5.1

Brasil: TCR bilateral con Argentina y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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Elaboracion propia con datos de ALADI, FMI y World Trade Flows (2000)

Grafico 5.2

Brasil: Exportaciones a Argentina y relacion entre TCR bilateral y TCR efectivo
{Base 100 = 1995)
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Elaboracion propia con datos de ALADI, FMI y World Trade Flows (2000)

Los pares de gréficos 6.1 y 6.2, y 7.1 y 7.2, describen las exportaciones de
Uruguay hacia Argentina y Brasil, respectivamente. La competitividad de Uruguay con
Argentina, relativa a la competitividad con el resto del mundo, registré un fuerte
incremento en los primeros afios de la década del noventa y disminuyé muy levemente
hacia mediados de la misma. Esta mejora en la competitividad relativa se verificé en el
contexto de una significativa pérdida de competitividad con el resto del mundo. Esto
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es, la implementacién simultdnea de planes de estabilizacién con ancla cambiaria
estimulé la reorientacion de las exportaciones uruguayas hacia el mercado argentino.
En cuanto a las ventas al mercado brasiiefio, la relacién entre el TCR bilateral y el
efectivo creci6 fuertemente desde 1993,

Gréfico 6.1

Uruguay: TCR bilateral con Argentina y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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Grafico 6.2

Uruguay: Exportaciones a Argentina y relacion entre TCR bilateral y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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Gréfico 7.1

Uruguay: TCR bilateral con Brasil y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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Grifico 7.2

Uruguay: Exportaciones a Brasil y relacion entre TCR bilateral y TCR efectivo
(Base 100 = 1995)
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En todas las relaciones bilaterales intra-MERCOSUR que hemos presentado,
los afios noventa mostraron una mayor variabilidad en ef cociente entre el TCR con el
socio regional y el TCR con el resto del mundo. En general, dicha relacién entre la
competitividad bilateral y la competitividad con terceros paises, ha evolucionado de
forma tal de favorecer las exportaciones regionales en detrimento de las extra-
regionales durante la mayor parte de los afos considerados de la década del noventa.
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En términos mas generales, cuando la pérdida de capacidad de competencia se
verifica simultineamente para un grupo de paises, los efectos depresivos sobre las
exportaciones resuitan relativamente mas fuertes para aquellas destinadas a los
mercados extra-regionales.

El cuadro 8 resume los posibles determinantes de un proceso de
regionalizacién del comercio, a ser tenidos en cuenta en la explicacién de los fiujos
comerciales de ios paises del MERCOSUR.

Cuadro 8

E! problema de la regionalizacién del comercio

CRECIMIENTO
RELATIVO

POLITICA
CAMBIARIA

REGIONALIZACION
DEL
COMERCIO

PREFERENCIAS
MERCOSUR

POLITICA LIBERALIZACION
COMERCIAL GENERALIZADA

IV.2) La liberalizacidn comercial no discriminatoria como determinante de la
regionalizacion del comercio

L GEQGRAFIA ]

En esta subseccién empleamos un modelo tedrico para fundamentar gue los procesos
de apertura comercial generalizada favorecen la regionalizacion del comercio. Nos
ocupamos especialmente de la liberalizacién no discriminatoria de tipo unilateral, que
ha sido la més significativa en los pafses del MERCOSUR. En primera instancia,
comentamos algunos aspectos del marco teérico, necesarios para comprender el
ejercicio posterior*,

Frankel y Stein (1993), con el propésito de estudiar el impacto de la formacion
de blogues comerciales sobre el bienestar mundial, desarrollaron un modslo de
equilibrio general con costos de transporte, tarifas y economias de escala, en un
contexto de competencia monopolistica a la Chamberin®.

2! Para una presentacion detallada del modelo ver Ons (2000b),
* Este modelo es una extensién del presentado por Krugman (1 980), el cual a su vez estaba
basado en los desarrollos en materia de competencia imperfecta introducidos por Dixit y Stiglitz
(1977).
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Los autores plantean un modelo simétrico, en el que el mundo estéd compuesto
por continentes equidistantes entre si, cada uno de los cuales est4 integrado por el
mismo numero de paises, y todos los palises son idénticos en su estructura productiva,
tamafio, poblacién y preferencias de los consumidores. A pesar de la simetria, los
rendimientos crecientes determinan que exista comercio entre estas economias, y las
ganancias del mismo surgen de posibilitar a los consumidores el acceso a una mayor
variedad de productos. o '

En cuanfo al transporte, suponen que existen costos de transporte en el
comercio internacional, tanto en el intracontinental como en el intercontinental, y que el
sistema de transporte al interior de cada uno de los continentes adopta la forma de un
“hub and spoke network”. Es decir, en cada continente existe un centro de distribucién
(hub) a través del cual deben pasar todos los flujos comerciales gue involucran a ese
continente, y el hub se comunica por medio de canales {spokes) de igual longitud con
cada uno de los paises que io integran. En la medida que todos los spokes tienen la
misma extension cualquiera sea el continente, los costos de transporte involucrados
en el comercio intracontinental son inferiores a los correspondientes al comercio
intercontinental.

Los costos de transporte se interpretan en sentido amplio, como costos de
realizar transacciones intemacionales, incluyendo no sblo el transporte fisico sino
también las comunicaciones y la obtencidn de informacién relativa a las instituciones y
costumbres del socio comercial. Se supone que los costos de transporte son de tipo
iceberg, esto es, sélo una parte de la mercancia enviada llega a destino mientras que
el resto se pierde en transito. Asi, siendo g el costo de transporte asociado al comercio
entre un par de paises cualquiera, (1 — g) es la proporcién de la cantidad enviada de la
mercancia que ilega a destino. En ausencia de tarifas, el precio que tendria que pagar
un consumidor por cada unidad consumida del bien importado seria igual a
P* ] (1 - g), donde P es el precio fob, que coincide con el precio al productor del
pais exportador.

En lo que respecta a las tarifas, se entiende por tales todas las barreras al
comercio impuestas por los Gobiernos, y se supone gue inicialmente en todos los
paises se carga la misma tarifa uniforme. En este trabajo, suponemos que las tarifas
se establecen como un porcentaje ad valorem sobre los precios fob. Entonces, el
precio que tiene que pagar un consumidor del pais importador por cada unidad
consumida del bien importado, P, es:

fob -
P=1P .;.Pf””.tu—_Pf“b[%—-g—E] 0<g<l (1)

donde ¢ es la tarifa ad valorem correspondiente®.

En relacion con la estructura de mercado, las economias tienen un tnico sector
que produce distintas variedades de un producto diferenciado bajo un esquema de
competencia monopolistica. Cada firma produce una Unica variedad y cada variedad
es producida por una sola firma.

% Con costos de transporte tipo iceberg, cargar las tarifas sobre los precios fob implica gravar
el valor de la mercancia que arriba al pals importador, mientras que establecer las tarifas sobre
ios precios cif supone gravar el valor de la mercancia que parte desde el pais exportador. Por
lo tanto, el primero de los supuestos se asimila msjor a una realidad en la cual la practica mas
frecuente es la de imponer las tarifas sobre ics precios cif.
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A los efectos de nuestro ejercicio tedrico, consideramos el modelo de Frankel y
Stein para el caso de un mundo formado por dos continentes: Regional y Resto del
Mundo. A su vez, cada uno de ellos esti integrado por dos paises: el continente
Regional esta compuesto por el pais Doméstico (D) y la Region (R), y el continente
Resto del Mundo est4d compuesto por Resto del Mundo 1 (RM71) y Resto del Mundo 2
(RM2). Esta configuracion de la economia mundial, junto con el s:stema de transporte
adoptado, pueden representarse a través del Cuadro 9.

Cuadro 9
Sistema de transporte mundial

RM1 hub RM RMm2

O

e —— O

R hub Regional D

Se supone que los costos de transporte a través de dos spokes vienen dados
por una proporcion a, mientras que los costos de transporte entre los dos hub vienen
dados por una proporcién b, con 0 < a, b < 1. Entonces, en el comercio entre dos
paises del mismo continente llega a destino una proporcién (1- a) de la mercancia
enviada, en tanto que en el comercio entre dos paises situados en continentes
diferentes arriba una proporcién (1 — a)(1 — b) de lo embarcado.

A partir deli programa de maximizacion de la utilidad del consumidor
representativo del pais Domestlco en adelante, el consumidor doméstico, se obtienen
sus ecuaciones de demanda®

0 1/(1-6)

o =[FJ (2a)
Y(1-9)

1 (@

r I—(ﬂ )
Y(-6)
1 9
- . 2

Tm = U a)-b) [APRMJ (2c)

" Considerar el consumidor de un pals especifico no implica una pérdida de generalidad ya

que el modelo es simétrico.
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donde, dp, ok ¥ orw SOn las demandas por cada variedad producida en el pais
Doméstico (variedad doméstica), en la Regi6n (variedad regional) y en cuaiquiera de
los paises del Resto del Mundo (variedad extra-regional), respectivamente®: P,, Pry
Pry son los precios respectivos de cada una de las variedades desde el punto de vista
del consumidor doméstico; 4 es el multiplicador lagrangiano; y 8es un parametro de la
funcién de utilidad que representa la preferencia por la variedad®. :

Seguidamente, estudiamos los efectos de una liberalizacion unilateral sobre los
flujos de comercio. Suponemos que el Gobiemno del pais Doméstico implementa una
disminucién no discriminatoria de las tarifas a la importacion mientras que los
restantes Gobiemnos no medifican su politica comercial, rompiéndose asi la completa
simetria del modelo. En primer lugar, estudiamos el impacto sobre las demandas del
consumidor doméstico para los precios al productor iniciales. Luego, consideramos el
proceso de ajuste a partir de los desequilibrios que se generan en el impacto.

Para una mejor formalizacion de los resuitados, derivamos las ecuaciones de
demanda relativa del consumidor doméstico. Como paso previo, empieando la
ecuacion (1), se obtienen las expresiones correspondientes a los precios que debe
pagar el consumidor del pais Doméstico por las variedades domésticas, regionales y
extra-regionales:

o _ | 1+ A —a) _ o 1+(1-a)1—b)t
i { 1-a } Foe=F [(l—a)(l—b)] @

A partir de estas expresiones, y de las ecuaciones de demanda (2a, 2b y 2c),
obtenemos las ecuaciones de demanda relativa:

_ O _ (- wiey |1 ¥(1-6) )
Vro o, 1+(1—a)
=28 = [1-a) 1= : " (4b)
Vaup =5 1+ (1-a)1-b)
¥(1-6)
:O-RM =(1—b 6/(1-8) _ l+(1-—a)t 4
Vuan =25 == =0) L +(1—a)i~byr )

donde ygrp es la demanda por una variedad regional relativa a la demanda por una
variedad domestica; yemp €S la demanda por una variedad extra-regional relativa a la
demanda por una variedad doméstica; y Yzur €s la demanda por una variedad extra-
regional relativa a la demanda una variedad regional. Para una mejor comprensién de

* Dada Ia simetria del madelo, los precios al productor o precios fob son inicialmente iguales
para todas las variedades, con independencia del pais en el que son producidas. Por lo tanto,
los precios al consumidor de las variedades producidas en un mismo pais también son iguales.
Lo anterior, junto con el supuesto de preferencias simétricas, determina que todas las
variedades con un origen com(n sean demandadas en igual cantidad. Desde ef punto de vista
del consumidor doméstico, todas las variedades extra-regionales tienen el mismo precio.
* El parametro 8 toma valores entre 0 y 1, y cuanto mayor es ese valor menor es la preferencia
por la variedad.
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los resultados, explicitamos los precios relativos implicitos en las demandas relativas

halladas:

P _1+(-a) Py _1+(-a)i=b) By, =( 1 )_1+(1-—a)(1—b)t -

P, 1-a P, (-a)1-2) -~ P, \1-b) 1+(-a)

Una disminucion no discriminatoria de las tarifas reduce el precio al consumidor
de todas las variedades extemnas (regionales y extra-regionales) relativo al precio de
las variedades domésticas, induciendo al consumidor doméstico a incrementar las
demandas relativas respectivas; el signo de las derivadas parciales de Yap ¥ Yrmo
respecto de ! es negativo;

a 1 1 ;9/(1—9) 1
Yapo =(1- a)e/(l—o) . [ J ) i.__.? <) (6a)
ot 1-0 {1+ (1-a)t [1+@1-ay]

—(1=a)i-b) __, (6b)

OV 0 _ [y i l0-8) 1 [ 1
=[(1-a)(-2)] [+ (-a)1-b)]

/(1)
ot 1-4 1+(1—a)(1—b)t:'

Sin embargo, la apertura generalizada no solo altera los precios relativos entre
las variedades externas y las domésticas, sino que también afecta el precio relativo
entre las variedades regionales y las extra-regionales. En efecto, la liberalizacién no
discriminatoria determina un aumento del precio al consumidor doméstico de las
variedades extra-regionales relativo al de las variedades regionales; la derivada parcial
de dicho precio relativo respecto de ¢ tiene signo negativo:

P /Pe) _ 1 ba=1)

ot 1-b [l+(1-anf @

Entonces, si bien los precios al consumidor doméstico de los dos tipos de
variedades extemas caen, la modificacion en su precio relativo implica una reduccién
de su demanda por variedades extra-regionales relativa a su demanda por variedades
regionales; el signo de la derivada parcial de yru respecto de f es positivo:

a}’RM'R _ (]_b)g/(]_g) . 1 ) 1+(1—0)t =) . b(l—d) >0 (8)
ot 1-6 [1+(1-a)1-b) [1+@1-a)1—b)]

La intuicion detras de este resultado es que una reduccién de la tarifa
incrementa el peso de los costos de transporte en el precio total del bien importado, y
por lo tanto, si esa reduccion es uniforme, se favorecen especialmente las
importaciones provenientes de los paises méas cercanos en la medida que son las que
involucran menores costos de transporte. En otros términos, se potencia el efecto de
la geografia en la determinacién de los patrones de comercio. Asimismo, cuanto
mayor es el diferencial entre los costos de transporte con la Region y con el Resto del
Mundo, es decir, cuantoc mayor es el valor del pardmetro b, es mayor el aumento de
ese precio relativo, para una reduccién no discriminatoria de las tarifas dada. En
términos analiticos, la afimacion precedente se ve refiejada en el signo negativo de la
siguiente derivada:
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a(PRM/PR)_ 1 . (a-1) ‘
orb  (1-b)? [1+(1—a)t]2<0 @

Siendo estrictos, no es posible afirmar que cuanto mayor es el diferencial de
costos de transporte, es mayor la reduccién de la demanda por variedades extra-
regionales relativa a la demanda por variedades regionales como consecuencia de la
apertura;m el signo de la derivada respectiva no es necesariamente positivo sino que es
ambiguo™:

sig(a—gg%) = sig{(l- B)[(1 - a)(1 - B)(1 + b)t +1]- 5} (10)

De todos modos, se puede mostrar que para sets de valores razonables de las
tarifas y los costos de transporte, la preferencia por la variedad debe ser
extremadamente baja para que el signo sea negativo®'.

Hasta este punto, tenemos que la apertura unilateral determina en ei impacto
un aumento de las demandas por importaciones provenientes de la Region y del Resto
del Mundo, relativas a la demanda por variedades domeésticas, y un aumento de la
demanda por importaciones provenientes de la Region relativa a la demanda por
importaciones provenientes del Resto del Mundo. En términos de las demandas
absolutas del consumidor doméstico, aumenta la demanda por variedades regionales,
cae la demanda por variedades domésticas y el efecto sobre la demanda por
variedades extra-regionales es indeterminado. Esta ambigliedad se debe a que la
demanda por variedades exira-regionales esta sujeta a dos efectos de signo contrario.
Por un lado, la reduccion de su precio relativo al de las variedades domésticas
estimula dicha demanda. Por otro lado, el aumento de su precio relativc al de las
variedades regionales la desfavorece. De todas maneras, lo relevante es que en caso
de aumentar lo hace en menor proporcién que la demanda por variedades regionales,
Yy en caso de disminuir lo hace en menor proporcion gue la demanda por variedades
domesficas.

En otras palabras, se verifica un aumento de la participacion de las
importaciones en la demanda doméstica total, acompafiado de un aumento de la
participacion de la demanda por importaciones provenientes de la Regién en la
demanda total de importaciones. A continuacion, explicamos el ajuste en los precios
necesario para restaurar el equilibrio.

Para los precios al productor iniciales, la reduccién en las tarifas da lugar a las
modificaciones estudiadas en ias demandas del consumidor doméstico, mientras que
las demandas de los consumidores de los demas paises permanecen incambiadas en
la medida que la liberalizacion es lievada adelante tnicamente por el Gobiermno del
pais Domeéstico. Entonces, dado que la cantidad producida de cada variedad no

% Esta ambigiiedad es consecuencia de la especificacién adoptada para los costos de
transporte (tipo iceberg). Esto es, un incremento de los costos de transporte induce al
consumidor a reducir la cantidad consumida debido al aumento de su precio, pero, al mismo
tiempo, es necesario demandar una mayor cantidad del bien importado por ¢ada unidad
consumida debido al aumento de |a pérdida en trénsito.

' A manera de ejemplo, para a = 0.08, b = 0.06 y t = 0.2, el pardmetro de preferencia por la
vaniedad deberia ser mayor que 0.95 para que dicho signo fuera negative. En un mundo en el
que existen solo dos bienes, manzanas verdes y manzanas coloradas, un parametro #igual a
0.95 implica que el consumidor es indiferente entre consumir una manzana verde y una

colorada, y consumir 2.13 manzanas de un mismo tipo.
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cambia®, la apertura unilateral determina en el impacto un exceso de oferta de las

variedades producidas en el pais Doméstico y un exceso de demanda por las
variedades producidas en la Region y el Resto del Mundo®. La magnitud de cada uno
de estos desequilibrios coincide con la magnitud de las variaciones en las demandas
de los consumidores domésticos.

La resolucién de los desequilibrios supone un ajuste en los precios al productor
relativos. Especificamente, se requiere una reduccion del precio al productor del pais
Domestico relativo a ios precios al productor de los otros paises, y una reduccién del
precio al productor del continente Resto del Mundo relativo al precio al productor de la
Region. Esto ultimo obedece a que el incremento inicial de la demanda de los
consumidores domésticos por variedades regionales es proporcionalmente mayor que
el de su demanda por variedades extra-regionales.

El ajuste en los precios al productor relativos induce a los consumidores de

todo el mundo a reducir sus demandas por variedades producidas en la Regibnyenel . -

Resto del Mundo, relativas a su demanda por variedades producidas en el pals
Doméstico, y a reducir su demanda por variedades producidas en la Regién relativa a
su demanda por variedades producidas en el Resto del Mundo. En el nuevo equilibrio,
las variaciones iniciales en las demandas relativas de los consumidores domésticos se
ven revertidas sélo parcialmente, ya que los cambios en los precios al productor
relativos operan sobre las demandas de ios consumidores de todo el mundo. En otras
paiabras, los cambios en los precios al productor relativos compensan s6lo en parte
las modificaciones que la reduccion tarifaria genera iniciaimente en ios precios
relativos que enfrenta el consumidor doméstico. En consecuencia, en el nuevo
equilibrio se concreta una regionalizacién en el comercio del pais que procesd la
apertura unilateral, a {ravés del aumento de la participacion de las importaciones
provenientes de la Regi6n en la las importaciones totales.

Este mismo modelo puede emplearse para analizar los efectos de una
liberalizacion no discriminatoria de tipo multilateral. En este caso, suponemos que
todos los gobiemos implementan una reduccién no discriminatoria de sus tatifas a la
importacién. Es posible mostrar que una apertura multilateral también determina una
regionalizacion del comercio, esto es, cada una de las economias experimenta un
incremento en el intercambio bilateral (exportaciones mas importaciones) con su
vecino de continentie relativo al intercambio con los demas paises. Nuevamente, esa
regionalizacién es mas significativa, cuanto mayor es el diferencial entre los costos de
transporte intra e intercontinentales™.

En definitiva, los ejercicios tedricos permiten fundamentar que la liberalizacion
unilateral regionaliza las importaciones de la economia que la lleva adelante, mientras
que la multilateral implica una regionalizacién tanto de ias importaciones como de las
exportaciones. En ambos casos, Ia regionalizacién es mas fuerte cuanto mayor es &l
diferencial de costos de transporte (el parametro b). Mas alla de la simplicidad del
modelo tedrico empleado, basado en supuestos altamente restrictivos, los resultados
sugieren que las politicas comerciales no discriminatorias implementadas por los
socios del MERCOSUR deben ser consideradas entre los posibles determinantes de
los cambios en la orientacion por zonas de su comercio. Asimismo, también se sugiere

3 | a cantidad preducida de cada variedad depende exclusivamente de los pardmetros de la
tecnologia y de las preferencias.

Para facilitar la exposicién, se esta suponiendo que la demanda absoluta del consumidor
domestico por variedades extra-regionales aumenta, lo cual no incide en los resultados del
analisis.

* En el caso de la apertura multilateral, este resultado no presenta ambigiledades (ver Ons,
2000)
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que tales politicas podrian haber jugado un papel significativo en la explicacién de
esos cambios dadas las caracteristicas geograficas, historicas y culturales de los
paises de la region. Las fronteras terrestres comunes, las similitudes en el idioma, la
cercania entre si y la lejania respecto de los principaies centros de produccidn del
mundo, podrian estar generando un diferencial de costos de transporte importante, en
particular, cuando se los interpreta como los costos de realizar hegocios
internacionales. Las cuestiones sefialadas tienden a reducir los costos de
fransacciones en el comercio intra-MERCOSUR relativos a los costos involucrados en
el intercambio con ofras partes del mundo.

V) EL MODELO GRAVITACIONAL DEL COMERCIO BILATERAL

V.1) Presentacion de la ecuacién gravitacional tradicional

La ecuacion gravitacional constituye una de las herramientas empiricas mas
exitosas en el campo de la economia intemnacional, habiéndose convertido en
instrumento esencial de los estudios sobre integracion regional hasta ia virtual
exclusion de otras metodologias (Eichengreen e irwin, 1996). Su aplicacion no se ha
limitado a los determinantes de los flujos de comercio, sino que también ha sido
empleada en la explicacién de comientes migratorias (Helliwell, 1997), flujos de
inversion extranjera directa (Eaton y Tamura, 1994) y flujos de activos financieros
(Portes y Rey, 1999),

Las primeras aplicaciones del modelo gravitacional al andiisis de los
determinantes del comercio intemacional fueron desarrolladas, de forma
independiente, por Tinbergen (1962) y Péyhénen (1963), quienes le aportaron una
justificacion intuitiva sin llegar a proporcionarle una explicacion teérica formal. En su
versidh més basica, fa ecuacion establece que el volumen de comercio entre dos
paises depende positivamente de sus tamafios, medidos por sus niveles de ingreso, y
negativamente de los costos de transporte, medidos por la distancia entre sus centros
economicos. La denominacion del modelo surge de su analogia con la teoria de Isaac
Newton sobre la atraccién gravitacional entre dos masas, ya que en la ecuacién
newtoniana la atraccion (el comercio) depende positivamente de la masa (los tamafios
econdmicos) y negativamente de la distancia.

La incorporacién de las poblaciones como una aproximacién adicional al
tamafio de los paises por parte de Linnemann (1966), dio lugar a lo que se conoce
como el modelo gravitacional aumentado, cuya especificacién en corie transversal
mas utilizada, luego de aplicar logaritmos naturales a ambos miembros, es:

In(Xy) = o+ Bin(Yi) + Boln(¥)) + Bsln(Ls) + Baln(L;) + Bskn(Disty) + g (11)

donde Xj es el valor en délares del flujo de comercio agregadoc desde el pals i hacia el
pais £, Yi y Y] son los ingresos de / y de j, respectivamente; L; y L; son las poblaciones
de / y de j, respectivamente; Dist; es la distancia entre ambos; y g es un término de
error que se supone se distribuye normal con E(g) = 0.

Una especificacién equivalente a (1) surge de incluir los ingresos per capita, Yy/L ¥
YyL;, en lugar de las poblaciones, L, y L;, respectivamente. Denotando los coeficientes
de esta altemativa con un asterisco, su relacién con los de la ecuacién (1) seria:

Be+Bs’= Bai B2+Be’= B2 Ba'=—Bs: Ba=—Ba.
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Las versiones tradicionales del modelo gravitacional aumentado suelen
introducir también variables dummy que procuran capturar los efectos de la existencia
de fronteras terrestres e idiomas comunes. Asi, la ecuacién gravitacional tradicional
incorpora tres tipos de determinantes de los flujos de comercio bilateral: factores de
oferta en el origen, factores de demanda en el destino y una serie de factores que
dificultan o favorecen el flujo bilateral especifico. Los dos primeros estan relacionados
con las aproximaciones al tamafio de las economias (ingresos y poblaciones),
mientras que la distancia y las dummies son {a aproximacion a los costos de transporte
en sentido amplio. Asimismo, la forma habitual de capturar la incidencia de los
acuerdos regionales es a través de variables dummy que toman el valor uno cuando
-ambos socios comerciales son miembros del mismo bloque. De este modo, los efectos
de las politicas preferenciales son modelados como desviaciones respecto del
volumen de comercio ajustado por el modelo base. -

V.2) Fundamentos tedricos del modelo gravitacional

En la actualidad, los fundamentos tedricos de la ecuacion gravitacional pueden
considerarse relativamente bien establecidos a partir del mayor grado de formalizacién
que adquirieron desde fines de la década del setenta con el desarrollo de los modelos
con productos diferenciados. A continuacién, comentamos brevemente algunas de las
aproximaciones tetricas que han recibido mas atencién, al tiempo que mostramos la
diversidad de estructuras que pueden dar lugar a una ecuacion de tipo gravitacional.

Anderson (1979) propone una explicacion tetrica de la ecuacion gravitacional a
traves de una serie de modelos de demanda, en aproximaciones sucesivas cada vez
mas complejas. Estos modelos se caracterizan por el supuesto de Armington, esto es,
los consumidores diferencian los productos segiin su lugar de origen.

En su versibn méas completa, incorpora bienes no fransabies, tarifas a la
importacion y costos de transporte, postulando que estos tltimos son una funcién
creciente de la distancla. Al interior del grupo de los bienes transables las preferencias
se modelan con una funcion CES (elasticidad de sustitucion constante), en tanto se
supone la no homoteticidad de las preferencias entre los bienes transables y los no
transables (aunque no se le da una forma funcional especifica). Anderson ha sido uno
de los primeros en fundamentar que un flujo de comercio bilateral no sélo depende
(negativamente) de la distancia entre los dos socios comerciales, sino que también
depende (positivamente) de las distancias promedio entre cada uno de ellos y todos
los paises del sistema.

Bergstrand (1985) desarrcila un modelo de equilibrio general del comercio
mundial con productos diferenciados segin su pais de origen. Las preferencias de los
consumidores se modelan a través de funciones CES anidadas, posibilitando que Ia
elasticidad de sustitucion al interior del grupo de bienes importados difiera respecto de
la elasticidad de sustitucion entre los bienes importados y los domésticos.

Del lado de la oferta, existe un (nico factor productivo, que es inmdvil
internacionalmente, y cuya asignacion a la produccion para los diferentes mercados se
realiza de acuerdo con una tecnologia CET (elasticidad de transformacion constante).
Esta se especifica de forma tal de permitir que la elasticidad de transformacién entre la
produccion para el mercado doméstico y los mercados extemos sea diferente de la
elasticidad de transformacion entre la produccién para los distintos mercados externos.

La ecuacién gravitacional se obtiene luego de incorporar algunos supuestos
adicionales al modelo de equilibrio general. Se supone que el mercado para el fiujo
comercial entre un par de paises cualquiera es pequefio respecto de los restantes
mercados, y que las tecnologias y las preferencias son idénticas entre paises. Esto
permite derivar lo que el autor denomina la ecuacién gravitacional “generalizada®, en el
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' sentido de que no impone restricciones a los pardmetros a excepcién de su identidad
entre paises. :

Heipman y Krugman (1985) fundamentan la ecuacion gravitacional a través de
un modelo de equilibrio 3general con rendimientos crecientes, en el que todo el
comercio es intraindustrial™. :

Los consumidores tienen preferencia por la variedad y las economias tienen un
Unico sector que produce un bien diferenciado bajo un esquema de competencia
monopolistica. En este caso, ila diferenciacién de productos se verifica del lado de la
oferta, a nivel de la firma. Las economias de escala se introducen a través de un costo
fijo y un costo marginal constante en la produccion de cada una de las variedades.
Existe un dnico factor de produccién, el trabajo, que se supone inmévil
intemacionaimente. - :

Bergstrand (1989) desarmolla otro modelo de equilibric general del comercio
mundial al que denomina H-O—Chamberlin-Linder, y lo emplea para derivar una nueva
version de la ecuacion gravitacional “generalizada”.

Las economias tienen dos sectores que operan bajo un esquema de
competencia monopolistica y existen dos. factores de produccion, trabajo y capitali,
cuyas dotaciones relativas difieren entre paises. Asl, este enfoque constituye un
hibrido entre el modelo H-O de competencia perfecta y los modelos unisectoriales de
competencia monopolistica. Precisamente, el objetivo del autor es mostrar que Ia
ecuacion gravitacional resuita compatible con el modelo H-O de comercio
interindustrial y con los modelos a la Helpman-Krugman de comercio intraindustrial.

A partir de la comparacion entre la ecuacién gravitacional “generalizada” y la
tradicional, Bergstrand proporciona una interpretacion alternativa de ias variables
explicativas de la ecuacién tradicional. Especificamente, el ingreso del exportador es
una aproximacion a su producto en términos de unidades de capital, mientras que el
ingreso per capita del exportador es una aproximacién a la relacién entre sus
dotaciones de capital y trabajo. Por su parte, el ingreso y el ingreso per capita del
importador son interpretados como su capacidad de gasto y sus qustos,
respectivamente.

Evenett y Keller (1998) derivan una ecuacién gravitacional a partir de un
modelo H-O 2x2x2 (dos paises, dos factores productivos y dos bienes) suponiendo
preferencias homotéticas idénticas, comercio equilibrado, la ausencia de barreras al
comercio y que las diferencias en las dotaciones factoriales entre paises son tales que
dan lugar a la especializacion perfecta (cada bien es producido en un Gnico pais).
Estos autores también muestran que una ecuacion gravitacional puede surgir de un
modelo H-O 2x2x2 con las caracteristicas mencionadas pero con especializacién
imperfecta (al menos uno de los bienes es producido en mas de un pais). Por su parte,
Keller (1998) extiende este ultimo resuitado para un modelo con mas de dos paises,

Deardorff (1998), con el propésito de mostrar que el éxito empirico del modelo
gravitacional no constituye evidencia en contra del modelo H-O, obtiene ecuaciones
gravitacionales a partir de dos casos del modelo H-O con cualquier nimero de bienes
y factores®. En el caso més significativo, aquel en que existen barreras al comercio
(aranceles y costos de transporte), este autor plantea un enfoque practicamente
analogo al de Anderson (1979), respecto del cual difiere en que la especializacién

% Se trata de un modelo te6ricamente andlogo al de Frankel y Stein (1993).
3 “...sospecho que casi cualquier modelo de comercio razonable generaria algo muy parecido
a la ecuacion gravitacional, cuyo éxito empirico no es evidencia de nada sino simplemente un
hecho de la vida™ (Deardorff, 1998).
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surge de las diferencias en las dotaciones factoriales de los paises y no como

resultado del supuesto de Armington.

Hasta este punto, los diversos enfoques comentados tienen en comin la
existencia de especializacion, mas allz de ia forma en que la generan. Esfo ha llevado
a afirmar que en realidad es la especializacién, y no la nueva ni la vieja teoria de
comercio, la que proporciona la fuerza gravitacional (Grossman, 1988). Sin embargo,
Feenstra, Markusen y Rose (1999) argumentan que el modelo gravitacional es
consistente con una variedad de teorias atin mas amplia, esto es, la especializacion no
es condicidn necesaria para obtener teéricamente la ecuacién.

Estos autores muestran que esa ecuacién también puede ser derivada a partir
de un modelo con bienes homogéneos en la medida que exista competencia
imperfecta y mercados segmentados. - Especificamente, emplean un modelo de
equilibrio general en el que los bienes son sustitutos perfectos y la solucién del
oligopolic es la de Nash-Coumot. La combinacion de estos supuestos determina que
una firma pueda incrementar sus beneficios vendiendo su producto en otro mercado a
un precio que es inferior al que carga en el mercado doméstico, y superior al costo
marginal mas los costos de transporte. Asi, el dumping puede conducir a la existencia
de comercio de bienes idénticos en dos sentidos. De allf la denominacién de esta
clase de modelos como de dumping reciproco.

En definitiva, las principales teorias de comercio vigentes son capaces de
proporcionar una ecuacion de tipo gravitacional. Sin embargo, debe reconocerse que
ninguna de las explicaciones tedricas propuestas hasta ahora genera exactamente las
ecuaciones habitualmente estimadas en los trabajos empiricos, incluyendo al
presente.

VI) IMPLEMENTACION EMPIRICA

Tal como se desprende de la discusion anterior, el estudio de los determinantes de los
flujops de comercio de los palses del MERCOSUR requiere extender el modelo
gravitacional tradicional en varios sentidos. En particular, el analisis del impacto de la
politica comercial discriminatoria exige controlar por los demas determinantes del
intercambio como el tamafio econbmico, la geografia, las caracteristicas historico-
culturales, la politica comercial no discriminatoria y la politica cambiaria. A esios
efectos especificamos la siguiente versiéon extendida de la ecuacioén gravitacional para
datos de panel:

In{ 1 + X} = o + Dy + Piln(Yey) + Baln(¥y) + Bsln(Py) + Baln(Py) + Psin(Disty) +
+ Bs(Adyy) + Bo(IC;) + PBeln(Renty) +B7in(Remy) + Proln(TCRbily) + Praln(TCRefs) +
+ Buln(TCReﬁt) + BlZVOlijt + [‘}13TEPit + BISTEPjt + BIStMSijt + &t (12)
donde,
- X es el valor en dolares de las exporiaciones totales de mercancias del pais i
hacia el pals f;
- Y, es el valor en dolares del PBI de /;

- Y, es el valor en dblares del PBl de j;
- P, es la poblacion de 7
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- P, esla poblacién de j; :

- Dist; es la distancia entre el pais / y el pais j;

- Ady;, es la dummy adyacencia que toma el valor uno cuando los paises iy jtienen
una frontera terrestre comun;

- ICy, es la dummy idioma comiin que toma el valor uno cuando los paises i y j
tienen el mismo idioma principal; ‘

- Remy, es la remoticidad de / en el comercio con j;

- Remy, es la remoticidad de jen el comercio con /;

- TCRbily, es el tipo de cambio real bilateral en el comercio de / hacia I

-  TCRef;, es el tipo de cambio real efectivo de i en el comercio con j:

- TCRefj, es el tipo de cambio real efectivo de j en el comercio con i

- Volj, es ia volatilidad entre los tipos de cambio de i y de ;

- TEP, es la tarifa efectivamente pagada por las importaciones de /:

- TEP, es la tarifa efectivamente pagada por las importaciones de J:

- MSy, es la dummy MERCOSUR que toma el valor uno cuando ambos paises del
par son miembros del bloque;

- Dy es una dummy temporal que toma el valor uno cuando la observacién
comesponde al afio f;

- t=1985, 1986, ............ , 1999,

- & es un término de error que sigue una distribucion normal, independiente e
idéntica, con media cero y varianza constante; suponiéndose ademas que las
perturbaciones estan mutuamente incorrelacionadas.

La ecuacién (12) estd asociada a la estimacion estandar por minimos
cuadrados del modelo gravitacional para datos de panel, Ia cual impone que ef vector
de coeficientes sea el mismo para todo f, aunque suele admitirse que el término
constante, y los efectos de los bloques comerciales, varien en el tiempo¥. La
especificacion de la ecuacion como un doble-log permite interpretar los coeficientes de
las variables explicativas (excepto dummies) como elasticidades, o semi-elasticidades,
en el caso de los regresores expresados en porcentajes (la volatilidad cambiaria y los
indicadores de apertura comercial). La variable dependiente ha sido especificada
como In(1 + Xj), en lugar de In(Xj;), de modo de considerar las observaciones con
comercio medible nulo, que contienen informacién sobre por qué dos paises no
comercian entre si®,

La variable dependiente es e! flujo de comercio bilateral agregado de
mercancias en una sola direccion. Frecuentemente, el modelo gravitacional se
establece para el intercambio bilateral total (exportaciones mas importaciones). Sin
embargo, esa especificacion no es adecuada a nuestros objetivos dado que no
permite separar los efectos de los determinantes del iado del exportador y dei
importador, y fundamentalmente, impide introducir el TCR biiateral, que esta asociado
al intercambio en una direccion especifica. Por ofra parte, en Iz iiteratura empirica son
muy escasas las aplicaciones del modelo gravitacional al anélisis de flujos sectoriales.

¥ El coeficiente o es la parte del término constante que es comiin a todos los afios y socios
comerciaies, mientras que la dummy temporal D; denota el efecto afio especifico comin a
todos los pares de paises”. Las dummies temporales refigjan la incidencia de cualquier
variable que afecta a las exportaciones bilaterales, varia en el tiempo, es constante enfre pares
de paises y no ha sido inciuida como variable explicativa.
® Al trabajar con flujos de comercio agregado, las observaciones con comercio nulo son muy
pocas y los resultados que se obtienen con In(X) y In{X+1) son equivalentes. En la medida que
la variable dependiente esta censurada por la izquierda, una forma alternativa de incorporar las
observaciones con comercio nulo es la estimacion Tobit. En el caso de los modelos
gravitacionales, esta técnica ha proporcionado tipicamente resultados analogos a los obtenidos
con minimos cuadrados.
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En su mayoria, estos trabajos consideran el comercio bilateral desagregado como
variable dependiente, manteniendo las ‘mismas variables explicativas que en las
estimaciones para valores tofales (Bergstrand, 1989; Frankel, Stein y Wei, 1994
Feenstra, Markusen y Rose, 1999). Los niveles de ajuste de estas estimaciones son
muy inferiores a los que se obtienen con voliimenes agregados, verificAndose que
cuanto mayor es la desagregacién peor es el ajuste. Esto puede obedecer a que las
variables explicativas son macroeconémicas y un mayor nivel de desagregacién limita
ias posibilidades de que reflejen adecuadamente las particularidades sectoriales. Una
altemativa para mejorar el ajuste de estas estimaciones consiste en sustituir el PBI
agregado del exporiador por su PBI sectorial respectivo (Hillberry, 1999)*. Sin
embargo, en este caso se enfrenta un obstaculo en términos de informacién, ya que se
necssitan datos de PBI a nivel de sector para varios paises y afios®.

La muestra utilizada estd compuesta por los flujos de comercio bilateral entre
un pais del MERCOSUR y otro del resto del mundo que puede pertenecer ¢ no al
acuerdo. Esto es, cada observacion de la variable dependiente involucra por lo menos
uno de los paises miembros, y por lo tanto, no se tiene en cuenta el comercio entre
terceros paises. El resto del mundo considerado est4 integrado por los socios de fa
ALADI (a excepcién de Cuba), Estados Unidos y Canada, los paises de la Unién
Europea y un grupo de paises asiaticos (Corea del Sur, China, Filipinas, Hong Kong,
Indonesia, Japon, Malasia, Singapur y Tailandia)*'. La muestra seleccionada implica
considerar mas del 80% det comercio exterior total anual de cada uno de los miembros
durante el periodo de analisis.

Se ha elegido como periodo de analisis el comprendido entre 1985 y 1999,
siendo 1999 el dlitimo afio para el cual se obtuvieron los datos para todas las variables
que se incluyen habitualmente en los estudios de este tipo. Los fundamentos de esta
eleccién son los siguientes: (i} es necesario comenzar el anélisis unos afios antes del
inicio del proceso de liberalizacién no discriminatoria para incorporar los efectos tanto
de la apertura comercial generalizada como de la formacidon del MERCOSUR: {ii) los
acuerdos comerciales discriminatorios entre los actuales miembros del MERCOSUR
son muy anteriores a la constitucién del mismo, y entonces, interesa comparar el
sesgo intra-regional que pueda haber existido en la segunda mitad de los ochenta
como consecuencia de tales arregios, con el sesgo que pueda haber resultado de la
desgravacion progresiva del intercambio intra-zona en el marco del Tratado de
Asuncion; y (i} dado el instrumental econométrico empleado, los efectos que se
asignan a las preferencias comerciales podrian estar sesgados por factores omitidos o

* Se sustituye Unicamente el PBI del exportador porque el mismo es la aproximacién a la
oferta potencial, mientras que el PBI del importador es la aproximacién a la demanda potencial.
“ La intenci6n inicial en este trabajo era estimar también la ecuacién gravitacional extendida
para flujos de comercio sectoriales. Si bien se obtuvieron los datos de comercio necesarios ya
un elevado nivel de desagregacion (ALADI y World Trade Flows, 2000) no fue posible
conseguir datos de PB! desagregado para una muestra de pafses razonable, atin a los niveles
de desagregacién mas bajos (PB! agricola, industrial y manufacturero). Los esfuerzos recientes
para compilar una base de datos de produccién por parte del Banco Mundial (Nicita y
Olarreaga, 2001) han arrojado resultados incompletos. A manera de ejemplo, hay datos de
Argentina solo hasta 1992 y no hay datos de Brasil en ningdn afio. Esta restriccion en la
informacién impidio obtener resultados de interés en las estimaciones sectoriales. En el caso
del trabajo citado (Hillberry, 1999) el obstécuio de los datos no opera en la medida que su
muestra incluye Estados de los Estados Unidos y Provincias de Canadé, para los cuales se
dispone de informacién muy detallada.
*1 El nimero total de observaciones de la variable dependiente en cada uno de los afios es
268, de las cuales 12 corresponden a los flujos intra-MERCOSUR (4*6/2), y 256 a los flyjos
entre cada miembro y los treinta y dos palses extra acuerdo (4*84). Dado que el periodo de
analisis comprende quince afios, el nimero tota! de observaciones es 4020,
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caracteristicas incbservables de estos palses, que los diferencian sistsmaticamente de
los demas de formas que favorecen el intercambio entre ellos; en tal caso, un periodo
con la amplitud del considerado mejora las posibilidades de determinar si los
resultados obtenidos estan reflejando la incidencia de dichos factores.

A continuacién, presentamos ias variables explicativas incluidas en la ecuacion
gravitacional extendida y fundamentamos los signos generalmente esperados de sus
coeficientes estimados. Los regresores han sido clasificados en cuatro grandes
grupos: tamafio econdmico, geografia, politica cambiaria y politica comercial.

\VI.1) El tamafio econémico
V1.1.1) Los productos

Los PBI de los socios comerciales son incluidos como aproximaciones a su tamafio
economico, y por lo tanto, el signo esperado de sus coeficientes estimados es positivo.
Un mayor PBI en el pais exportador indica una mayor disponibilidad de bienes para la
exportacion, mientras que un mayor ingreso en el pais importador refieja una mayor
demanda potencial de importaciones.

Una relacién inversa entre comercio y PBI resulta contra intuitiva. El tamafio de
una economia impone un limite superior al monto de su comercio exterior, y en
consecuencia, los paises pequefios necesariamente comercian poco. Entonces, una
relacion negativa entre comercio e ingreso requeriria que los paises grandes
comerciaran todavia menos (Deardorff, 1998).

V1.1.2) Las poblaciones

La incorporacion de los tamafios poblacionales como variables explicativas busca
consolidar junto a los PBI una aproximacion a los efectos del tamafio (econdmico y
fisico) sobre el comercio bilateral. El rol de la poblacion en el intercambio comercial ha
sido objeto de distintos enfoques, dando lugar a una ambigiiedad en los signos
esperados de sus coeficientes.

Considerando a la poblacién como una aproximacién al tamafio fisico, se ha
argumentado que cuanto mayor es la misma, menor es la necesidad que tiene una
economia de comerciar para obtener ganancias de ia especializacién o las economias
de escala. Es decir, dado todo lo demés, una poblacién mas grande implica mayor
autosuficiencia y menor especializacion (Hamilton y Winters, 1992). En este caso,
ambos coeficientes tienen signo esperado negativo.

Un enfoque analogo al anterior analiza el tema desde el punto de vista del
ingreso per capita, afirmando que un mayor ingreso per capita refleja un mayor
desarrollo, y a medida que ios paises se desarrollan, tienden a especializarse mas y a
comerciar mas (Frankel, Stein y Wei, 1995). Por lo tanto, el signo esperado de los
coeficientes de los ingresos per capita es positivo, y como hemos visto, esto es
equivalente a esperar signos negativos para los coeficientes de las poblaciones.

Las interpretaciones precedentes consideran el problema desde el punto de
vista del comercio intraindustrial, es decir, cuanto mas desarrollado es un pais, mas
importancia suele tener el comercio intraindustrial ya que ias economias mas ricas
consumen una variedad mas amplia de productos diferenciados y muchas de esas
variedades son producidas en el exterior (Eichengreen e Irwin, 1996).

Ofra interpretacién reconoce una ambigliedad en el signo del coeficiente de la
poblaciéon del exportador, teniendo en cuenta que la posibilidad de explotar las
economias de escala favorece la posicién exportadora de una economia. Esto es, el
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efecto del tamafio poblacional sobre el volumen de comercio depende de la relacién

entre el efecto absorcién (un pais exporta menos cuanto mas grande es) y el efecto
de economias de escala (un pais grande exporta mas que uno chico) (Martinez-
Zarzoso y Nowak-Lehman, 2001).

Finalmente, siguiendo a Bergstrand (1988}, la incorporacién de los ingresos per
capita en la ecuacién gravitacional tisne como propdsito permitir la existencia de
preferencias no homotéticas en el pais importador y aproximar la relacién entre las
dotaciones de capital y trabajo en el pais exportador. Un signo positivo (negativo) del
coeficiente estimado del ingreso per capita del exportador indicaria que [as

exportaciones tienden a ser capital (trabajo) intensivas, mientras que un signo positivo

(negativo) del coeficiente estimado del ingreso per capita del importador indicaria que
las mismas tienden a estar compuestas por bienes nomales (inferiores)..

En definitiva, seran los resultados empiricos los que determinen qué
interpretaciones se corresponden con el comportamiento promedio de la muestra
utilizada en cada caso.

V1.2) La geografia
VI.2.1) Los costos de transporte: la distancia, la adyacencia y el idioma comiin

Estas variables constituyen la aproximacion habitual de la ecuacién gravitacional a los
costos de transporte, comunicacién y transaccion involucrados en la realizacion de
operaciones comerciales interacionales®.

La distancia suele generar costos mas alla del flete y el seguro. A este
respecto, Linneman (1966) afirma que los efectos de la distancia sobre el comercio
son de fres tipos: (i) costos de transporte; (ii) el factor tiempo, que tiene relacion con
los productos perecederos, las imegularidades en la oferta y los costos por concepto
de intereses; y (i} la distancia “psiguica®, que incluye la familiaridad con leyes,
instituciones y habitos. Se observa que tanto los costos de transporte fisico como los
demas costos de las transacciones intemacionales dependen positivamente de la
distancia. Por lo tanfo, el coeficiente estimado respectivo tiene signo esperado
negativo. En este trabajo, se considera como distancia entre dos paises la que
resultaria de medir un segmento de recta que uniera sus principales centros de
produccion, que en la mayoria de los casos vienen dados por las respectivas ciudades
capitales®.

t.a adyacencia suele favorecer la existencia de redes de comunicacion fluidas,
permitiendo una eficiente utilizaciéon del transporte terrestre, y facllitando las visitas
temporarias y la mejor comprensién de los mercados, las instituciones y las
costumbres del vecino. Asimismo, un idioma comin suele reflejar la presencia de
raices culturales e histdricas comunes, facilitando también la comunicacion entre
expottadores e importadores. Se ha establecido que los agentes econdmicos
prefieren negociar dentro de un contexto compartido de conocimientos, normas e
instituciones (Helliwell, 1997), y precisamente, las fronteras terrestres comunes y las
similitudes idiomaticas pueden jugar un papel muy importante en la distribucion del tipo

“2 Como veremos mas adelante, esta aproximacion constituye una limitacién de los modelos
%ravitaciona!es.

Esta medida de distancia se conoce como “great circle” y calcula la distancia minima entre
dos puntos a lo large de la superficie terrestre, teniendo en cuenta la curvatura del planeta. Ver
Head (2000) para una presentacion de la formula empleada.
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de informacion que facilita el intercambio. En consecuencia, se espera que los
coeficientes estimados de las dummies adyacencia e idioma comun tengan signo
positivo. Por ejemplo, la interpretacion para el caso de la dummy adyacencia seria que
dos paises tienden a comerciar, en promedio, un {[exp(Bs) — 11*100}% mas por el
hecho de tener una frontera terrestre comun. Asi, para distancias idénticas, es
esperable que las fronteras terrestres y las similitudes culturales den lugar a un
diferencial en los costos de transacciones. '

VIi.2.2) Los efectos de terceros paises: las remoticidades

, La ecuacion gravitacional tradicional ha sido frecuentemente criticada en el
sentido de que omite los efectos de terceros paises, esto es, supone que el comercio
bilateral depende exclusivamente de las’ caracteristicas de las dos economias bajo
consideracién. Sin embargo, las ecuaciones de comercio bilateral son partes
simplificadas de un modelo multilateral en el cual, en principio, cada flujo bilateral
puede ser sensible a los cambios generados en cualquier parte del sistema (Heltiweli,
1997). Asi, no sélo inferesan las caracteristicas de los socios comerciales
directamente involucrados en el intercambio sino también las correspondientes a
terceros paises que constituyen socios comerciales potenciales. En la medida que el
flujo comercial entre un par de paises también esté afectado por variables en
economias ajenas al par, los estimadores de los coeficientes de la formulacién
tradicional del modelo gravitacional seran sesgados como consecuencia de la omision
de variables explicativas relevantes. La forma habitual de incorporar los efectos de
terceros paises en los modelos gravitacionales es a través de indicadores de la
posicion geogréfica relativa (remoticidad)™.

El fundamento para ia inclusién de las remoticidades establece que en la
determinacion del volumen de comercio entre un par de paises cualquiera no soélo
importa la distancia abscluta entre los mismos sino también la ubicacion de cada uno
de ellos respecto de los demds paises del sistema. A un nive! intuitivo, se suele tomar
como ejemplo tipico a Australia y Nueva Zelanda, y se sefiala que es esperable que
comercien méas entre si que un par de paises idénticos a ellos, situados a !la misma
distancia, pero que estén méas cerca de mercados como Eurcpa y Norteamérica. Un
razonamiento analogo puede ser aplicado a los paises del MERCOSUR ya que éstos
también se encuentran alejados de los principales centros de produccién mundiaies.

La aproximacion a la remoticidad empleada en este documento consiste en una
simplificacion de las medidas tedricas de la posicién geogréafica relativa contenidas en
algunas de las microfundamentaciones de la ecuacién gravitacional, en particular, ias
de Anderson (1979) y Deardorff (1998). El indicador utilizado para la remoticidad del
pals h en el comercio con un pais k (REM), es*:

Dist,,

REM,, = (13)

n&k ]

Dado un par de economias, la remoticidad de una cuando comercia con la otra
viene dada por la suma de las distancias entre la primera y todos sus socios
comerciales potenciales ajenos al par, ponderado por el PBI del socio respectivo. Es
decir, cada sumando implica que el pais h es mas remoto respecto de un socio

“ En algunos casos se incluye ademéas la competitividad de cada uno de los socios
comerciales con el resto del mundo (estas dltimas son e! tema de la préxima subseccién).
* La remoticidad de un pals en el comercio con otro es una sola independientemente de si es

el exportador o el importador.
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potencial nn, ¢ lo que es equivalente, ese socio potencial n resulta menos atractivo para
el pais h, cuanto mayor es la distancia entre h y n, y cuanto menor es el PBI de n. Esta
aproximacién es consistente con el modelo gravitacional ya que incorpora los
determinantes fundamentales del comercio segtin este enfoque, el tamafio econémico
y la distancia, y los mismos tienen efectos de signo contrario, tal como lo postula el
modelo. :

En definitiva, es esperable.que dos palses comercien mas entre si cuanto
mayores sean sus remoticidades, es decir, cuanto menos atractivas sean en su
conjunto las opciones de terceros paises tanto para el exportador como para el
importador. El signo esperado de los coeficientes estimados de las remoticidades es
positivo.

Para ia estimacién de la ecuacion (12), hemos calculado los indicadores de
remoticidad para cada pais en cada una de las relaciones bilaterales de nuestra
muestra, considerando un mundo integrado por 144 paises, todos aquellos para los .
cuales se pudieron obtener fas distancias, los PBI y sus respectivos deflactores®®,

VIL.3) La politica cambiaria y la competitividad

Las variables explicativas de ia politica cambiaria y la competitividad buscan capturar
el impacto sobre los flujos de comercio bilateral provocado por los cambios en los
niveles de los tipos de cambio nominal y real, y sus volatilidades respectivas.

La incorporacién de los TCR en un contexto de cross-section puro no tiene
sentido dado que los datos reflejan s6lo movimientos a lo largo del tiempo (respecto
del afio base del indice), sin ninguna indicacion de si la moneda de un pais esta
sobrevaiuada o subvaluada (Soloaga y Winters, 1999). Pero una vez que se incluye la
dimensién temporal en el analisis, como es el caso, las variaciones en los TCR se
vuelven importantes. Asi, la utilizacion de técnicas de datos de panel nos permite
controlar por los cambios en la competitividad, lo cual resulta necesario en un estudio
del comercio de los paises del MERCOSUR. En este documento, proponemos una
especificacion original de los TCR, que difiere de las presentadas en la literatura de
modelos gravitacionales a la que hemos tenido acceso. La idea central es que en un
flujo de exportaciones bilaterales inciden tres TCR: el TCR bilateral, el TCR efectivo
del exportador y el TCR efectivo del importador. Es decir, interesan la competitividad
bilateral y las competitividades de cada uno de los socios con el resto del mundo.

Vi.3.1) El TCR bilateral

El TCR bilateral en las exportaciones desde el pais i hacia el pais J (TCRbily), viene
dado por:

TCN,, * IPC,

TCRbil, =
d IPC,

(14)

donde, TCN; es el tipo de cambio nominal definido como la cantidad de unidades
monetarias del pais / por unidad monetaria del pais j; e, IPC; e IPC; son los indices de
precios al consumo de iy de j, respectivamente. El TCR bilateral es el indicador de la
competitividad bilateral, definida desde el punto de vista del exportador, y por lo tanto,
el signo esperado de su coeficiente estimado es positivo. Esto es, un aumento del

“ |os terceros paises inciden potenciaimente en el comercio bilateral ain cuando no formen
parte de la muestra de 36 paises que estamos empleando.
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"TCR bilateral refleja un abaratamiento de ia produccion de i respecto de la de su socio
comercial J. : .

V1.3.2) Los efectos de terceros paises: los TCR efectivos

En las estimaciones de modelos gravitacionales, los efectos de terceros paises
asociados a los TCR han sido incoporados a través de una especificacion
relativamente simple, que consiste en definir el TCR de cada uno de los paises vis a
vis los Estados Unidos, es decir*’:

TCN s * IPC
IPC,

TCR, = (15)

donde TCN,ys es la cantidad de unidades monetarias de! pais h por délar americano; e

IPCuysa es el indice de precios al consumo de Estados Unidos. En estos casos, el sigho
esperado del coeficiente estimado del TCR del exportador es positivo, mientras que el
correspondiente al importador es negativo.

Esta especificacion habitual de los TCR del exportador y del importador
conlleva una limitacion en el sentido de que impide incluir ademas el TCR bilateral, ya
que este Ultimo es igual al cociente entre los otros dos. Esto ha determinado que
aquellas estimaciones de ecuaciones gravitacionales para datos de panel que
incorporan las competitividades como determinantes, consideren tinicamente el TCR
bilateral o los TCR de cada pals vis a vis los Estados Unidos.

En este trabajo argumentamos que en la determinacién del volumen de
exportaciones entre un par de paises cualquiera no sélo importa la competitividad dei
exportador en el mercado del importador (el TCR bilateral) sino también Ila
competitividad de cada uno de ellos respecto de sus otros socios comerciales (el TCR
efectivo de cada uno de ellos)‘“’. En otros términos, las especificaciones habituales de
tos TCR permiten capturar sélo parcialmente la forma en que la politica cambiaria, y en
términos mas generales, la competitividad, afectan la intensidad y la direccién del
comercio bilateral®,

50Def‘inimos el TCR efectivo de un pais h en el comercio con un pais k (TCRef ),
como™,

TCN, *IPC
TCRef,, => 8, ——tm =~ —n (16)
e % " IPC,

7 | os Estados Unidos serian la aproximacién al resto del mundo.

8 E| analisis descriptivo de la subseccion IV.1) apoya, aungue de forma incompleta, esta idea.
En dicho andlisis se sugiere, a partir de! caso especifico del comercio bilateral intra-
MERCOSUR, que una adecuada caracterizacion del impacto de las fluctuaciones en el TCR
sobre las exportaciones bilaterales requiere considerar el comportamiento del TCR bilateral
controlando por la evolucién del TCR efectivo del exportador. En esta seccién completamos el
razonamiento, controlande ademés por el TCR efectivo del importador.

“® La intuicion en nuestro razonamiento puede ser interpretada a la luz del modelo de Anderson
y Van Wincoop (2000), que establece que el comercio bilateral depende de factores de
resistencia tanto bilaterales como multilaterales. El comercio entre dos paises, después de
controlar por tamario y otras variables, es decreciente en la barrera al comercio bilateral relativa
a la barrera promedio de ios dos paises en ef comercio con el resto del mundo. Esto es, cuanto
mayor es la resistencia de una economia al comercic con tados los ofros paises, mayor es el
incentivo a comerciar con un socio comercial dado.

* La TCR efectivo de un pals en el comercio con otro es uno solo independientemente de si es

el exportador ¢ el importador.
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'donde, Jm es la participacion del pais n en el comercio exterior del pais h. Esto es,

dado un par de paises, el TCR efectivo de uno cuando comercia con el otro, es el
promedio ponderado de los TCR con todos sus socios comerciales ajenos al par,
siendo los ponderadores la participacion de cada uno de ellos en su comercio
exterior'.

En las exportaciones del pals i hacla el pais j, una reduccion en el TCR efectivo
del exportador (TCRefj) o un aumento en el TCR efectivo del importador (TCRef;)
implican un estimule a dicho flujo comercial, para un TCR bilateral dado. Esto es, la
reduccion en la capacidad de competencia del pals / en mercados alternativos y la
reduccion en los incentivos del pais j a importar desde el resto del mundo, tienden a
intensificar las exportaciones desde i hacia j, dado todos lo demas®. En definitiva, el
signo esperado del coeficiente estimado del TCR efectivo del exportador es negativo
en tanto que el del TCR efectivo del importador es positivo. ' s

La inclusién del TCR bilateral y de los TCR efectivos en la determinacién de
las corrientes exportadoras guarda cierta analogia con la incorporacion de la distancia
bilateral y las remoticidades. En ambos casos, se trata de aproximar la forma en que la
distancia respecto a los mercados altemativos influye en la relacidn bilateral. En un
caso se considera la distancia fisica promedio (remoticidad) entre cada pais del par y
los terceros paises, mientras que en el otro se introduce la “distancia competitiva”
promedio (TCR efectivo) entre cada uno y sus socios comerciales en el resto del
mundo.

Para la estimacion de la ecuacién (12), hemos calculado el TCR efectivo para
cada pais en cada una de las relaciones bilaterales de nuestra muestra, considerando
un mundo integrado por 117 paises, todos aquellos para los cuales se pudieron
obtener los datos necesarios de comercio, tipo de cambio e indices de precios al
consumo®,

VL3.3) La volatilidad del tipo de cambio bilateral

La consideracién de un indicador de volatilidad del tipo de cambio en la version
extendida de la ecuacion gravitacional tiene por objetivo explorar el impacto de Ia
incertidumbre cambiaria, tanto nominal como real, sobre ios volliimenes de comercio®.
Cuando los movimientos en el tipo de cambio no son plenamente anticipados, un
aumento en ia incertidumbre cambiaria puede inducir 2 las firmas aversas al riesgo a
contraer sus actividades exportadoras e importadoras y relocalizar sus operaciones
hacia los mercados domésticos®®.

En el caso del MERCOSUR, el proceso de integracion estuvo signado por
periodos de fuerte inestabilidad macroecon6mica que generaron importantes
oscilaciones en los precios y tipos de cambio nominales de sus miembros. La ausencia
de coordinacion en la implementacion de politicas monetarias, cambiarias y fiscales, y

1 Se emplearon como ponderadores, ias participaciones promedio en e! periodo de andlisis.

%2 En el caso de los paises del MERCOSUR, el impacto de la evolucion del TCR, tanto con los
otros miembros como con el resto del mundo, sobre el comercio extra e intra-regional, rara vez
ha sido analizado sistematicamente. (Estevadeordal, Goto y Saez, 2001).

Los TCR efectivos se pudieron calcular Gnicamente hasta el afio 1997, ya que este es el
Ultimo afio para el cual se dispuso de informacién consistente de comercio biiateral mundial
gfeenstra, 2000).

Devlin et al (2001) presentan una completa sistematizacion de los desarrolios teéricos y
resultados empiricos relativos a los efectos de la volatilidad cambiaria sobre el comerdio.

* Este resultado te6rico, sin embargo, es sensible a la especificacion de la funcidn objetivo de
las firmas. De Grauwe (1998) analiza un modelo en el que un mayor riesgo cambiario induce
una mayor activigad exportadora.
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las divergencias en las velocidades de ajuste de ios precios en los mercados de
bienes y financieros (especialmente en Argentina y Brasil), amplificaron estas
perturbaciones nominales, dando lugar a fluctuaciones significativas en los desvios
esténdgsr de los TCR de los paises del MERCOSUR, entre si y con el resto del
mundo™,

A efectos de nuestras estimaciones, la medida de riesge cambiario entre un par
de paises en un afio dado es el desvio estandar de la tasa de variacion mensual del
tipo de cambio bilateral en ios 12 meses del afio anterior™:

1 2 11 12
Vol,, = o“(Dev,j,_l sDevy sy, Dev,, ,, Devy ) (17)

donde o (.) es el desvio estandar muestral y Dev™y.1 es la tasa de devaluacion entre
los meses my m -1 en el afio - 1 (usando valores promedio intra-mensuales)®, Para
la estimacion de la ecuacién (12), hemos calculado la volatilidad tanto del tipo de
cambio nominal como del real.

El indicador propuesto ha sido frecuentemente utilizado en la literatura empirica
(Deviin et al, 2001; Frankel y Wei, 1993) y permitira comparar resuitados con trabajos
que consideran solo paises desarrollados u otros regimenes cambiarios. Asimismo,
esta medida asigna un mayor peso a las observaciones extremas, por lo que es
consistente con la representacion tradicional de la aversién al riesgo, al tiempo que
permite ponderar adecuadamente los movimientos bruscos en los tipos de cambio de
los paises de la regién. Es importante destacar también dos limitaciones de este
indicador que deberan ser tenidas en cuenta a Ia hora de analizar los resultados: (i)
supone que las firmas utilizan el comportamiento pasado del tipo de cambio para
predecir la volatilidad presente y futura; y (i) supone que la incertidumbre cambiaria
ex-post es una buena aproximacién a la incertidumbre cambiaria ex-ante®®.

% Baer, Cavalcanti y Siiva (2002) y Lorenzo, Noya y Daude (2001) analizan las divergencias
macroeconomicas entre Argentina y Brasi! en distintos subperiodos a partir de la creacién del
MERCOSUR.

7 El valor del indicador para un par de paises es el mismo para el flujo comercial en ambos
sentidos Vol ; = Vol ;. El célculo de la devaluacién mensual en el primer mes del afic toma en
cuenta el tipo de cambio promedio en el ultimo mes del afio anterior,

% Una aproximacion mas precisa al nivel de riesgo cambiario requiere la estimacion de la
varianza condicional de la tasa de devaluacién mensual. Sin embargo, la existencia de
observaciones atipicas y la presencia de heteroscedasticidad condicional fruto de los bruscos
cambios en los regimenes cambiarios de los palses del MERCOSUR generan importantes
dificultades metodolégicas en la caracterizacién del comportamiento de la media y la varianza
condicional de las series. Para un analisis detallado de la influencia que han tenido los
regimenes cambiarios de Argentina, Brasil y Uruguay sobre el nivel y la volatilidad de los tipos
de cambio reales bilaterales utilizando medidas de varianza condicional, ver Lorenzo, Noya y

Daude (2001).

Otros autores (Dell'Acariccia, 1999) consideran otras medidas de riesgo cambiario no
condicional que permiten corregir por la presencia del “peso problem” v la falta de credibilidad
en la politica, especialmente importantes en regimenes cambiarios con tipos de cambio
predeterminado. Dicho autor considera el promedio de la diferencia absoluta entre el precio
futuro del tipo de cambio en el periodo -1 y el precio spot en ¢ como indicador del riesgo de
cambio. La inexistencia de mercados a futuros en la mayoria de ios paises dei MERCOSUR a
lo large de todo el periodo de andlisis impidieron utilizar esta aproximacion.
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' V1.4) La politica comercial

A fraves de las variables de la politica comercial se procuran incorporar los
efectos sobre el comercio bilateral tanto de la politica comercial discriminatoria como
de la no discriminatoria. En general, las estimaciones de la ecuacién gravitacional se
limitan a incluir los efectos de la primera a través de las dummies correspondientes a
los bloques comerciales. Sin embargo, el andlisis previo plantea la necesidad de
controlar por la politica comercial genérica para aproximar adecuadamente los efectos
de ia politica preferencial.

V1.4.1) La politica comercial no discriminatoria

La medicion del grado de apertura generalizada de una economia es un
problema complejo en virtud de la variedad de bameras al comergio que suelen
aplicarse®. Nuestra intencién inicial era trabajar con los promedios simples de los
aranceles NMF, en el entendido que podrian aproximar adecuadamente los
desarrollos en materia de politica comercial no discriminatoria, en particular, en un
contexto de fuertes procesos de apertura. Sin embargo, el acceso a informacién
consistente sobre aranceles para todos los paises y afios considerados esta altamente
restringido.

Dadas estas restricciones, hemos incorporado un indicador de apertura
comercial de inferior calidad como la participacion de la recaudacion por concepto de
gravamenes a la importacién en las importaciones fotales, habitualmente conocida
como la tarifa efectivamente pagada (TEP). Este indicador adolece de al menos dos
limitaciones que lo levan a subestimar el verdadero nivel de las barreras arancelarias
no discriminatorias: (i) estd ponderado por la composicion de ias importaciones y (i)
considera todas las importaciones, incluso aquellas que ingresan bajo algun régimen
preferencial®’. En la ecuacién (12) se incluyen la aperiura comercial del importador yla
del exportador, ya que una mayor apertura importadora suele estar positivamente
asociada tanto con las importaciones como con las exportaciones®. Los signos
esperados de los coeficientes estimados de estos indicadores son ambos negativos en
la medida que una mayor TEP refleja un menor grado de apertura generalizada.

V1.4.2) La politica comercial discriminatoria
La dummy MERCOSUR (MS) constituye la aproximacioén a la politica comercial

discriminatoria y procura reflejar el impacto promedio de las preferencias comerciales
sobre los fiujos bilaterales intra-MERCOSURss. Un coeficiente estimado positivo de la

® \as barreras de tipo no arancelario son multiples y las formas de utilizacion de las
arancelarias tampoco suele facilitar la obtencién de una medida resumen comparable entre
paises (aranceles ad valorem y especificos, alta dispersién, exenciones tarifarias
discrecionales, tarifas excepcionales, etc.).

' Mas alla de las limitaciones senaladas, este indicador parece una mejor aproximacién a la
apertura generalizada que las variables dummy incomporadas en algunos trabajos (incluso en
documentos previos asociados a este proyecto de investigacion, ver Kamil y Ons, 2001 b).

2 Una mayor apertura importadora puede mejorar la capacidad de competencia de las
exportaciones a través del acceso a insumos de mejor calidad y/o a un menor precio.
Asimismo, los procesos de fuerte liberalizacién generalizada suelen incluir medidas de estimulo
a las exportaciones a efectos de facilitar la transferencia de recursos productivos desde las
industrias sustitutivas de importaciones hacia los sectores exportadores.

% Dada ia muestra empleada, los arreglos de politica comercial discriminatoria relevantes son
los establecidos entre los miembros del MERCOSUR. Otros acuerdos también significativos
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dummy MS estaria indicando que el comercio entre los paises del MERCOSUR es
mayor que el que puede ser explicado por los demas determinantes y el
comportamiento promedio de los paises de la muestra®.

Con el propésito de diferenciar la incidencia de la politica comercial preferencial
a lo largo del tiempo, la dummy MS ha sido incorporada durante todo el periodo de
analisis, distinguiendo dos subperiodos: uno preMERCOSUR (1985-1990) y uno post
MERCOSUR (1985-1999). Esto es necesario, dado que con frecuencia el coeficiente
estimado de la dummy representativa de un acuerdo comercial toma valores positivos
incluso antes de que el mismo entre en efecto. Se han mencionado por io menos tres
explicaciones para este punto: (i) puede ser el reflejo de la existencia de “efectos
anticipacion” (Soloaga y Winters, 1999) en el sentido de gue los proveedores
comienzan a reorientar sus exportaciones en anticipacién a la futura apertura del
mercado (Eichengreen y Irwin, 1996); (i) puede ser consecuencia de los efectos sobre
el comercio de los arreglos preferenciales entre algunos de los futuros miembros del
blogue, que suelen preceder la formacion de acuerdos comerciales del tipo del
MERCOSUR; y (iii) puede resultar del sesgo por la omisién de variables explicativas
relevantes ya que es habitual que paises que comercian intensamente entre si por
razones no capturadas apropiadamente por el modelo gravitacional, tiendan a
negociar acuerdos comerciales preferenciales con el objeto de asegurar esos altos
niveles de intercambio.

En definitiva, la politica comercial de los paises del MERCOSUR se estd
modelando de forma simplificada, al suponer la aplicacion de un mismo régimen
general de parte de cada uno de los miembros (la TEP), cuya Unica excepcion viene
dada por la implementacion de una politica discriminatoria coman en favor del resto
del MERCQOSUR (la dummy MS).

Vil) RESULTADOS

La presentacion y andlisis de los resultados empiricos se ordena de la siguiente
manera. La primera subseccion comenta brevemente los resultados obtenidos a partir
de la ecuacion gravitacional tradicional. La segunda considera la versidn extendida de
dicha ecuacion pero incorporando la especificacion habitual de los TCR. La tercera
analiza en detalle la estimacién de la version extendida completa del modslo
gravitacional, tal como se presenta en la ecuacion (12). La cuarta subseccion trata
especificamente los efectos de las competitividades y de fa volatilidad cambiaria sobre
el comercio, diferenciando su incidencia sobre el intercambio intra y extra-regional. La
quinta presenta la estimacion de la ecuacion gravitacional con efectos fijos, con el
propésito de evaluar la robustez de los resuitados previos y profundizar en el estudio
del impacto de las preferencias comerciales y las competitividades. La sexta
implementa diversos analisis de sensibilidad, y por Gltimo, en ia séptima subseccion,
se considera la interaccidn entre la apertura comercial y los factores geograficos.

entre estas economias y terceros paises (en particular, Bolivia y Chile) se profundizaron sobre
el final del periodo de analisis.

Ese coeficiente positivo podria estar capturando también la incidencia de todos aquellos
factores observables e inobservables que favorecen el comercio intra-MERCOSUR y por los
que no se esta controlando en la ecuacion gravitacional. En consecuencia, nuestro interés se
centrara fundamentalmente en la evolucién del coeficiente estimado de la dummy MS a lo largo
del periodo de analisis, méas que en sus niveles.
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'VII.1) Estimacién de la ecuacién gravitacional tradicional

En el cuadro 10 se reportan los resultados de la estimacion del modelo gravitacional
tradicional para los flujos de comercio de ios paises del MERCOSUR en el periodo
1985-1999. Al igual que en otros trabajos que emplean la ecuacidn gravitacional,
incluso en sus versiones mas senciflas, la misma proporciona un muy buen ajuste en
datos de panel, siendo capaz de explicar una elevada proporcion de la variacién
transversal y temporal del comercio bilaterai.

Cuadro 10

Estimacion del modelo gravitacional tradicional
(datos anuales: 1985-1999)

Variable . Inf: ion so la resi

Explicativa Coeficiente Informacion sobre la regresién
Constante -2.06* (0.808) Variable dependiente: Exportaciones
PBI (exp) 1.47* (0.032)} Método de estimacion: Pooled Least Squares
PBi (imp) 1.05* (0.035) N(mero de observaciones: 4020
Pob (exp) -0.41* (0.034) Variables en logs (excepto dummies)
Pab (imp) -0.14* (0.044)] Errores esténdar robustos entre paréntesis
Distancia -0.90* (0.064) (Correccién de White)
Adyacencia 1.08" {0.108)
idioma Comun | 0.99* (0.078)] R?adj=0,711 F-statistic = 430,80
MS(85-90) 0.48" ©189)] o
MS(91-97) 0.40° (0.141) * significativo af 1% ** significativo al 5%

Fuente: elaboracién propia ufilizando E-views. No se reportan las dummies
temporaies.

Los coeficientes estimados de los PBI y de las variables que aproximan los
costos de transporte en sentido amplio (distancla, adyacencia e idioma comuin) tienen
los signos esperados y son significativamente distintos de cero a un nivel del 1%. En e!
caso de las poblaciones, el efecto sobre el comercio bilateral es negativo y altamente
signfficativo, lo cual es consistente con la interpretacién de que una mayor poblacién
esta asociada a una mayor autosuficiencia y una menor especializacion, y por lo tanto,
un menor comercio. Las dummies representativas de las preferencias comerciales son
ambas significativas, la pre MERCOSUR al 5% y la post MERCOSUR al 1%. Un
coeficiente igual a 0.4 indica que dos paises miembros del bloque comercian en
promedio un 50% mas de lo que lo harian dos paises con las mismas caracteristicas
pero que no son ambos socios del acuerdo (uno lo es y el otro no, dada la muestra
empleada)®. La equivalencia estadistica de los efectos pre y post MERCOSUR
sugiere que la desgravacion de los fiujos regionales implementada a partir de 1991 no
habria determinado, a nivel del intercambio agregado, un mayor sesgo en favor del
comercio intra-zona que el que existia en la segunda mitad de los ochenta. Sin
embargo, estos resultados deben ser tomados con cautela, dado que en ias secciones
precedentes hemos argumentado que las estimaciones de la ecuacién gravitacional
tradicional sufririan de sesgo por omision de variables explicativas relevantes.
Seguidamente, estudiamos si los resultados de la formulacién clasica se mantienen
cuando se incorporan el resto de los regresores incluidos en la versién aumentada del
maodeio.

% [exp(0.4)-17"100% = 49.18% = 50%
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'VII.Z) Estimacién de la ecuacion gravitacional extendida con la especificacién
habitual de ios TCR ' :

El cuadro 11 informa los resultados de estimar la version extendida de la ecuacion
gravitacional que incluye como indicadores de competitividad a los TCR del exportador
y del importador, definidos vis a vis los Estados Unidos. La version aumentada se
diferencia de la tradicional en cuanto controla por los siguientes determinantes del
comercio bilateral: los efectos de terceros paises (los TCR y las remoticidades), la
politica comercial no discriminatoria {los indicadores de apertura), y la incertidumbre
cambiaria nominal. Esta es la especificacién més completa del modelo gravitacional
que estamos en condiciones de estimar para el periodo 1985-1999.

Cuadro 11

Estimacién del modelo gravitacional extendido con los TCR vis a vis Estados Unidos

(datos anuales: 1985-1999)

Variable .
Explicativa Coeficiente
Constante -5.67* (1.368) Informacién sobre la regresién
Tamafio Econémico
PBI (exp) 1.39* {0.035) Variable dependiente: Exportaciones
PBI (imp) 1.00* (0.036)
Pob (exp) -0.30" (0.037) Método de estimacién: Pooled Least
Pob (imp) -0.07 (0.044) Squares
Distancia Geogggf [0.073) Ndmero de observaciones: 4020
| Adyacencia 0.81* (0.105) . ;
Idioma Comun | 0.88° (0.071) Va"ab'ef,;gt'iﬁgzg’ﬁzﬁu‘:g;"m'es' y
Remotic. {exp) 1.10* {0.263)
Remotic. (imp) | 0.527 0270)] Errores estandar robustos entre paréntesis
Politica Cambiaria (Correccién de White)
TCR (exp) 1.44* (0.134)
TCR (imp) -0.22*** (0.133)] R?adj=0,760 F-statistic = 399,05
Volatilidad -0.013* (0.003)
Politica Comercial * significativo al 1%
Apertura (exp) | -0.019" (0.008) ** significativo al 5%
Apertura (imp) | -0.027* (0.007) ¥** significativo 10%
MS(85-90) -0.090 {0.208)
MS(91-97) -0.024 (0.139)

Fuente: elaboracion propia utilizando E-views. No se reportan las dummies
temporales. .

Los nuevos regresores implican una mejora relevante en el poder explicativo de
la ecuacion y confirman el sesgo implicito en la versién tradicional. A continuacion,
describimos brevemente los efectos y las significaciones de los distintos regresores,
dejando para la préxima subseccion los comentarios detallados.

Los coeficientes estimados de las variables representativas del tamario
econdmico tienen los signos esperados y son significativamente distintos de cero al
1%, con la excepcién de la poblacién del importador que no es significativa a ninguno
de los niveles habituales.
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Los determinantes que aproximan los factores geograficos e histérico-culfuraies
afectan al comercio bilateral en el sentido esperado y son significativos al 1%, excepto
la remoticidad del importador que lo es al 10%. Los efectos de terceros paises, en
términos de las posiciones geograficas relativas, resultan relevantes en la explicacion
de los flujos comerciales de los paises de la region.

Las variables asociadas a la politica cambiaria también tienen sighos
consistentes y son significativas al 1%, a excepcién del TCR del importador que lo es
al 10%. Se destacan las sensibilidades respecto del TCR del exportador y de ia
volatilidad del tipo de cambio bilateral. Nuevamente, los efectos de terceros paises,
esta vez asociados a los TCR, importan en la determinacion del comercio de los
paises del MERCOSUR®,

Por dltimo, entre los determinantes representativos de ia politica comercial,
Unicamente los que aproximan a la politica comercial genérica son significativos y con
el signo esperado, verificdndose una mayor sensibilidad respecto de la apertura del
importador. En cuanto a la dummy representativa de las preferencias comerciales, su
coeficiente estimado no es significativamente distinto de cero en ninguno de los dos
periodos.

VIL.3) Estimacion de referencia: la ecuacién gravitacional extendida

El cuadro 12 presenta los resultados de la estimacion de la versidon extendida de la
ecuacion gravitacional propuesta en este documento. En este caso, el periodo de
analisis debid ser reducido al comprendido entre 1985 y 1997, siendo 1897 el altimo
afio para el cual pudieron obtenerse los datos de comercio bilateral mundial
necesarios para el caiculo de los TCR efectivos.

A continuacion, analizamos la incidencia de cada una de las variables
explicativas sobre los flujos de exportaciones bilaterales, siguiendo el orden en que
fueron incluidas en el cuadro 12,

Los PBlI de ambos socios comerciales son determinantes aitamente
significativos que tienen un efecto positivo sobre el intercambio bilateral. Un
incremento de un 1% en el ingreso del pals exportador (importador), implica un
aumento promedio de un 1.43% (1%) en el volumen exportado (importado), dado todo
lo demas. Asimismo, se observa que la elasticidad estimada del comercio respecto del
PBI del exportador es estadisticamente superior a la estimada respecto del PBI del
importador, siendo este tltimo un resultado habitual en la literatura empirica®’.

% |a denominacién de variables asociadas a la politica cambiaria es a los efectos de simplificar
la presentacion, dado que los TCR pueden variar por razones ajenas a dicha politica.
7 La estimacién del efecto dei PBI del pais exportador en la ecuacion gravitacional supone que
el ingreso real es una variable predeterminada en relacién a las exportaciones bilaterales de un
pais. Este supuesto puede ser cuestionado a la luz de paises que han experimentado
fendmenos de crecimiento liderado por las exportaciones. En estos casos, las estimaciones por
minimos cuadrados tenderian a sobreestimar e! verdadero valor de 34, dada la correlacion
positiva entre el término de error y el PBl del exportador. A fin de corregir por el sesgo de
causalidad simultanea, identificamos un conjunto de variables analizadas en la teoria
neoclasica del crecimiento econdémico (stock de capital fisico y humano y tasas de acumulacion
del empleo) que podrian ser utilizadas para re-estimar la ecuacion gravitacional por variables
instrumentales. Desafortunadamente, no fue posible acceder a una base de datos anuales de
dichas variables para el periodo y muestra utilizados. De todas maneras, un trabajo reciente de
Cyrus (2002) que considera este mismo problema para una muestra de paises mas reducida y
un periodo mas breve, encuentra que el efecto del ingreso sobre el comercio es altamente
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La elevada sensibilidad de los flujos comerciales respecto de los PBI implica
que el crecimiento por encima de! promedio de los PBI de los paises del MERCOSUR
durante buena parte de la década del noventa habria contribuido significativamente a
la regionalizacién de su comercio. Si se tienen en cuenta las elasticidades estimadas y
los diferenciales de crecimiento efectivamente observados (ver cuadro 7), surge que
estos Ultimos habrian sido un factor explicativo relevante de dicha resgionalizacién pero
insuficiente para dar lugar a un proceso de la intensidad del ocurido®. )

Cuadro 12

Estimacion del modelo gravitacional extendido con especificacion completa de los TCR
(datos anuales: 1985-1997)

Variable .
. Cc
Explicativa oeficiente Informacién sobre la regresidn

Constante 1177 {1.851)

Tamafio Econémico Variable depgndiente:
PBI (exp) 1.43* (0.041) Exportaciones
PBI (imp) 0.99* (0.044) . .
Pob (exp) 0.35 (0.042) Método de estimacién:
Pob (’mp) -0.10™* (0.051) Pooled Least Squares

Geografia . . .
Distancia ﬂ T (0.080) Namero deac‘)‘zt;sservacmnes.
Adyacencia 0.83* {0.116)
idioma Comdn 0-84: (0.078) | variables en logs (excepto dummies, y
Remotic. (exp) 0.99 (0.288) Volatilidad y Apertura)
Remotic. (imp) 0.61" (0.300)
Politica Cambiaria Erores estandar robustos entre
TCR bilateral 2.06* (0.332) paréntesis (Cormreccion de White)
TCR efec {exp) -0.79* {0.343)
TCR efec (imp) 1.60* (0.305) R? adj=0,753
Volatilidad -0.013* (0.004) o
Politica Comercial F-statistic = 346,03

Apertura (exp) -0.015** (0.009) . e o
Apertura (imp) 20.035" (0.008) ,,*S’?’”':f'.tt'.‘m a'l 152;
MS(85-90) -0.13 (0.210) ,,,ségnn;f‘i’ga';fsoﬂ o
MS(91-97) 0.16 (0.160) '9 ! o

Fuente: elaboracion propia utilizando E-views. No se reporfan las dummies
temporales.

Los coeficientes estimados de las poblaciones del exportador y del importador
tienen signo negativo y son ambos estadisticamente distintos de cero a niveles de
significacién del 1% y del 10%, respectivamente. Estos signos son equivalentes a
obtener un efecto positivo de los ingresos per capita en una formulacion altemativa de

significativo en las estimaciones por variables instrumentales, Y que éste no difiere en forma
significativa de los obtenidos por minimos cuadrados.
% A suvez, una mayor elasticidad respecto del PBI del exportador significaria, si nos atenemos
estrictamente al comportamiento promedio de la muestra, que los diferenciales de crecimiento
habrian generado una regionalizacién mas pronunciada en las corrientes importadoras que en
las exportadoras. Esto ultimo es lo opuesto a lo que efectivamente sucedid, y por io tanto, es
consistente con el hecho de que hayan operado otras fuerzas en la determinacién del proceso
de regionalizacion def comercio.

46



zs

‘Ia ecuacion, y se comesponden con la interpretacién del papel de las poblaciones

desde el punto de vista del comercio intra-industrial.

Las variables explicativas representativas de los costos de transacciones (la
distancia, la adyacencia y el idioma comin) afectan a las exportaciones en el sentido
esperado y son las tres significativas a un nivel del 1%, : _

La elasticidad estimada del comercio bilateral respecto de la distancia (-1.32%)
significa que, dados dos mercados de destino, un pals exporta aproximadamente un
57% menos hacia aquel que est4 al doble de distancia pero que es idéntico al otro en
todos los demas aspectos. Esto refleja la enorme importancia de la distancia como
factor restrictivo de los flujos comerciales intemacionales™,

Los coeficientes estimados de las dummies adyacencia e idioma comun son
estadisticamente equivalentes. En particular, la estimacion puntual asoclada a la
variable adyacencia implica que dos paises comercian en promedio un 130% mas
como consecuencia de compartir una frontera terrestre, dado todo lo demas’'. La
magnitud v la significacion de los efectos de estas variables pueden estar asociadas a
la existencia de diferencias relevantes entre ios costos de transporte intra y extra-
regionales. '

Los resultados descritos en los pamafos anteriores sugieren que los patrones
de comercio de los paises del MERCOSUR estan fuertemente infiluenciados por los
factores geograficos, histéricos y culturales, y que tal influencia podria ser superior a la
observada en promedio en otros casos.

Hasta el momento hemos considerado las variables gravitacionales bésicas,
encontrando efectos de signo consistente, econdmicamente relevantes y
estadisticamente significativos. Seguidamente, pasamos a analizar los efectos de los
regresores que caracterizan a la version extendida de la ecuacion, y por Gltimo,
estudiamos la incidencia de la politica comercial discriminatoria.

Las remoticidades, tanto la del pais de origen como la del pais de destino,
tienen un efecto positivo sobre las exportaciones biaterales, siendo la primera
significativa al 1% y la segunda al 5%. Esto provee evidencia en favor de la
incorporacién de los efectos de terceros paises entre los determinantes del comercio
bilateral y fortalece aun mas el papel de los factores geogréficos en la explicacién de
los fiujos comerciales de los paises del MERCOSUR.

Los coeficientes estimados de los tres indicadores de competitividad (el TCR
bilateral y los TCR efectivos) tienen los signos fundamentados en la seccién de

implementacién empirica y son significativamente distintos de cero. Estos resultados
convalidan la especificacién propuesta para las competitividades que sostiene la
necesidad de considerar el impacto del TCR bilateral controlando por el TCR de cada
pais con el resto de sus socios comerciales. Lo anterior aporta mas evidencia en
cuanto a que los efectos de terceros paises, en este caso capturados a fravés de los
TCR efectivos, son relevantes en la explicacion de los flujos bilaterales™.

% Sin embargo, los coeficientes estimados son aigo mayores que los obtenidos en trabajos que
adoptan especificaciones similares del modelo gravitacional.

® Leamer y Levinsohn (1995) en su sistematizacion de evidencia empirica en el campo del
comercio internacional establecen que la identificacién de los efectos de la distancia sobre el
intercambio bilateral es uno de los haliazgos empiricos mas claros y robustos de la economia.
! [exp(0.83)-17"100% = 129.3%.

2 Dada la bibiiografia a la que hemos tenido acceso, esta es la primera vez que se analiza
sistematicamente el efecto de las competitividades con el resto del mundo como determinantes

del comercio bilateral.
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La volatilidad del tipo de cambio nominal bilateral tiene un efecto depresivo

sobre el comercio, que también es altamente significativo’™. En la préxima sub-
seccion, profundizamos el anélisis de la incidencia de las variables asociadas a la
politica cambiaria en el comercio exterior de los miembros del MERCOSUR.

Las tarifas efectivamente pagadas tienen un impacto negativo sobre ios flujos
comerciales bilaterales, es decir, la apertura comercial tanto del importador como del
exportador tienen un impacto positivo sobre las exportaciones bilaterales. Asimismo,
ambos indicadores son significativos (el del exportador al 10% v el del importador al
1%) y la sensibilidad respecto de la apertura del importador es estadisticamente mayor
que ia sensibilidad respecto de la del exportador.

De acuerdo con la metodologia empleada, el efecto atribuible a ias preferencias
comerciales se estima de forma residual, una vez que se ha controlado por los demas

determinantes del comercio bilateral (en particular, aquellos que inciden en el proceso - -

de regionalizacion del comercio). Las dummies representativas de la politica comercial
discriminatoria tienen, en ambos periodos, coeficientes estimados reducidos en
magnitud, de signo negativo, y que no son estadisticamente significativos a ninguno de
los niveles habituales. De esta manera, no es posible identificar una intensificacion del
comercio intra-MERCOSUR atribuible a la desgravacién del intercambio intra-zona
implementada a partir de 1991. En consecuencia, nuestros resultados sugieren que la
creacion del MERCOSUR no ha tenido un impacto estadisticamente significativo en Ia
regionalizacién del comercio observada. Este resultado es consistente con Zago de
Acevedo (2001), que utilizando una metodologia similar de variables binarias en el
modelo gravitacional, pero con una muestra de paises distinta, encuentra que la
formacién del MERCOSUR no determiné un aumento significativo en la propension a
comerciar intra-regionalmente’™.

VIL4) Los efectos de las competitividades y de ia volatilidad cambiaria

En esta subseccion profundizamos en el estudio de la incidencia sobre el
comercio de los determinantes asociados a la politica cambiaria y exploramos la
sensibilidad de sus efectos respecto de la composicién por paises de la relacién
bilateral. Especificamente, buscamos determinar la existencia de un impacto
diferencial de las fluctuaciones cambiarias en funcion del caracter intra o extra-regional
del intercambio.

En principio, la magnitud de los efectos de las competitividades y de la
volatilidad cambiaria sobre los fiujos comerciales puede diferir significativarnente
segun el grado de desarrollo de los paises participantes y la ocurencia o no del
intercambio al interior de un bloque regional. En primer lugar, en los paises en
desarrollo los mecanismos de cobertura de riesgo son en muchos casos inexistentes,
0 muy costosos e imperfectos, y por lo tanto, es esperable que los flujos de comercio
que involucran economias emergentes sean relativamente més sensibles a la
volatilidad cambiaria y a las modificaciones en los TCR. En segundo lugar, las
exportaciones de bienes primarios son méas elésticas respecto de las competitividades
y la volatilidad del tipo de cambio, en la medida que tienen precios intemacionales de
referencia expresados en délares americanos (McKinnon, 1999). Asi, el tipo de bienes
que compone un determinado flujo bilateral puede dar lugar a la existencia de un

"> Més adelante mostramos que se obtienen resultados analogos con ia volatilidad del tipo de
cambio nominal y {a del real.
™ Otro trabajo que ha obtenido resultados similares en términos de los efectos de las
preferencias comerciales intra-MERCOSUR es Soloaga y Winters (1999).
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efecto diferencial de dichas variables explicativas. A este respecto, las canastas de
exportaciones de los paises en desarrollo muestran participaciones relativamente més
elevadas de bienes primarios, y los acuerdos comerciales preferenciales suelen
afectar la composicion por tipo de bien de los flujos intra-zona. En tercer lugar, y
relacionado con el punto anterior, el intercambio intra-bloque suele tener una
participacion relevante de los denominados “bienes regionales”, entendiendo por tales
los que se transan fundamentalmente en un marco regional y cuyas exportaciones no
pueden ser facilmente relocalizadas (Bergara et al, 1995, Bevilaqua, Catena y Talvi,
2001). Estas caracteristicas pueden potenciar el impacto de los TCR y la volatiiidad
cambiaria, en particular ia real, sobre el comercio de los paises miembros’™. En cuarto
lugar, las fluctuaciones en los precios y los tipos de cambio, que se traducen en
alteraciones significativas de las competitividades, muchas veces resultantes de
politicas macroecondmicas descoordinadas al interior de un bloque, también pueden
afectar al comercio exterior a través de canales de economia politica. Esto es, dichas
alteraciones pueden usarse como fundamento para la exigencia de niveles de
proteccion més elevados™. Por dltimo, y en términos mas generales, los acuerdos
comerciales preferenciales suelen intensificar la interdependencia comercial entre sus
miembros, principalmente por el lado de las exportaciones, posibilitando un impacto
diferencial de las descoordinaciones en materia cambiaria segun los flujos sean intra-
zona o con terceros paises” (Femandez Arias, et al, 2002).

VIi.4.1) Los efectos de las competitividades

Los resuitados de la estimacion de la ecuacidn gravitacional extendida
presentados en el cuadro 12, muestran que las exportaciones bilaterales dependen
positivamente de la competitividad bilateral, mientras que las competitividades de cada
uno de los paises con el resto de sus socios comerciales tienen efectos contrapuestos:
la del importador positivo y la del exportador negativo. En el comportamiento promedio
de los fiujos considerados, el coeficiente estimado del TCR bilateral es
estadisticamente mayor que el del TCR efectivo del importador, el cual a su vez
supera al def TCR efectivo del exportador en valor absoluto.

Los signos de los efectos, consistentes con lo argumentado al introducir esta
especificacion completa de ios TCR, significan que una pérdida simulténea de
competitividad de dos economias con el resto del mundo, dado el TCR bilateral entre
ellas, genera estimulos en direccion opuesta sobre el flujo bilateral respectivo. La
pérdida de competitividad del exportador favorece el intercambio en tante que fa del
importador lo desestimula, y el impacto neto dependeré de la magnitud de los cambios
en los TCR efectivos y de las comespondientes elasticidades. Este razonamiento
ayuda a la comprension del andiisis que presentamos a continuacion.

VII.4.1.2) Los efectos de las competitividades en el comercio intra y extra-regional

En el cuadro 13 se reportan los resultados de estimar la versién extendida del
modelo gravitacional distinguiendo la incidencia de los indicadores de competitividad
sobre los flujos intra y extra-regionales. Se omite informar sobre los demas regresores
en virtud de que sus coeficientes estimados permmanecen estables al modificar la

™ En el caso del MERCOSUR se ha establecido la existencia de una amplia gama de

mercancias que son especificas al comercio entre sus miembros, ef cual se caracteriza por un

nivel relativamente mas alto de comercio intraindustrial (Bevilaqua, Catena y Talvi, 2001).

6 A este respecto, se ha establecido que la divergencia en las politicas macroeconémicas tuvo

efectos negativos en el comercio bilateral intra-MERCOSUR dadas las fuerzas proteccionistas

que la incertidumbre cambiaria genera (Baer, Cavalcanti y Siiva, 2002).

7 Femandez Arias et al (2002} analizan el impacto de los desviaciones del tipo de cambio real

respecto a su tendencia, entre paises con acuerdos comerciales pero desacuerdos cambiarios.
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‘especiﬁcacién de los TCR™. La primera fila del cuadro, reproduce ios resuitados

presentados en e! cuadro 12.
Cuadro 13

Efectos de las competitividades sobre el comercio bilateral

. Indicadores de competitividad
Comercio TCR bilateral | TCR ef. Exportador | TCR ef. Importador

Promedio 2.06* -0.79* 1.60*
Muestral (0.33) (0.34) (0.31)
, . 2.05* -0.68*** 1.65*
. 1.24 -2.15* -0.21

Test de igualdad entre
extra e intra (p-valor) 0.435 0.086 0‘023

Fuente: elaboracién propia utilizando E-views.
Notas: errores estandar robustos entre paréntesis; * significativo al 1%:;** significativo
al 5%; *** significativo al 10%.

Los efectos de las competitividades sobre el comercio extra-regional son muy
similares a los obtenidos previamente para la totalidad de los fiujos comerciales, lo
cual es razonable ya que la gran mayoria de las observaciones bilaterales en la
muestra ocurren entre un pais que es miembro del MERCOSUR y otro que no lo es,
Asimismo, esta nueva estimacién sugiere la existencia de un impacto diferencial de las
competitividades segln la naturaleza intra o extra-regional del intercambio. En la
Ultima fila del cuadro 13, observamos que las elasticidades respecto de cada uno de
los TCR efectivos son estadisticamente diferentes en el comercio intra-MERCOSUR y
en el comercio con terceros paises, mientras que el coeficiente estimado del TCR
bilateral, si bien es mucho menor en el intercambio intra-bloque, no es
estadisticamente diferente del estimado para los flujos extra-zona.

Los resuitados indican que, desde el punto de vista de ia incidencia de las
competitividades, el comercio bilateral intra-MERCOSUR a io largo del periodo de
analisis habria estado dominado por el TCR efectivo del exportador. El valor absoluto
de la elasticidad de los flujos comerciales respecto de dicha variable es de un orden de
magnitud tres veces mayor que el comrespondiente al intercambio extra-regional (y es
el Unico de los tres coeficientes estimados para los flujos intra-zona que es
estadisticamente distinto de cero). Ei coeficiente del TCR bilateral tiene el signo
esperado pero la precision de la estimacidon no es suficiente para que el regresor sea
significativo, mientras que la elasticidad estimada respecto del TCR efectivo del
importador no tiene el signo esperado, pero es muy reducida y ho es
significativamente distinta de cero.

En este marco, la pérdida simuitanea de competitividad con el resto del mundo
por parte de dos economias del MERCOSUR, implicaria un estimulo sobre el flujo
bilateral en ambas direcciones en la medida que el efecto depresivo sobre el
intercambio de la caida en el TCR efectivo del importador no operaria. Asi, este
andlisis proporciona evidencia empirica en favor de que la evolucibn de las
competitividades de los paises del MERCOSUR durante la década del noventa

™ En realidad el coeficiente estimado de ia dummy MS bajo esta especificacién de los TCR
depende de la escala de Ios indices, De todos maodos, nuestro interés central estd en la

evolucion del efecto, y ta misma no se ve aiterada.
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estlmulé ias exportaciones intrazona, contribuyendo a la regionalizacién del
comercio’™®. En efecto, los paises del MERCOSUR vieron reducida su capacidad de
competencla extemna durante los noventa. Especificamente, Argentina y Uruguay la
experimentaron fuertemente a inicios de la década (sin que hubiera una reversion
posterior}, en tanto que Brasil la experimentd a partir del afio 1993. Estos desarrolios
limitaron las posibilidades de expansion de las exportaciones extra-regionales y
favorecieron las ventas hacia los mercados regionales, donde la competitividad
aumenté o al menos su caida fue relativamente menor. La evidencia empirica
presentada confirma la intuicién inicial introducida en la seccion V.

Auln cuando la elasticidad del comercio intra-regional respecto del TCR efectivo
del exportador no ha podido estimarse con precision, el nivel de su coeficiente
estimado junto con las pronunciadas modificaciones observadas en la variable
explicativa, sugieren que la evolucion de las competitividades, en particular aquellas
con el resto del mundo, habria desempefiado un papel central en la determinacion del
proceso de regionalizacion del comercio. Asimismo, este argumento destaca la
incidencia de la politica cambiaria en la determinacién de los patrones de comercio de
los paises del MERCOSUR, en la medida que las reducciones en las capacidades de
competencia externa habrian estado asociadas a la implementacion de planes de
estabilizacién con el tipo de cambio como ancla nominal.

Vil.4.2) Los efectos de la volatilidad cambiaria

Los resultados presentados en el cuadro 12 indican que la incertidumbre cambiaria
nominal tiene un efecto negativo, econdmica y estadisticamente significativo, sobre los
flujos de comercio. Esto es, pares de paises con un tipo de cambio nominal bilateral
relativamente mas volatil tienden a comerciar menos entre si, dado todo lo demas. A
modo de ejemplo, la estimacion puntual puede ser utilizada para cuantificar el efecto
promedio de la volatilidad sobre el comercio bilateral. La media muestral de la
volatilidad del tipo de cambio nominal entre 1985 y 1997 es 6.4% y su desvio estandar
es 10.41%. Hipotéticamente, una reduccién de la incertidumbre cambiaria en un
desvio estandar alrededor de la media (de 104% a 0%), incrementaria las
exportaciones bilaterales en algo mas de un 14%%.

El signo, la magnitud y la significacion estadistica del efecto de la volatilidad
son robustos a la especificacién del indicador a partir del tipo de cambio nominal o
real. Este resultado es esperable en la medida que existe una elevada correlacién
muestral entre las volatilidades del tipo de cambio nominal y real, para la medida de
incertidumbre cambiaria utilizada en este trabajo. Si se tienen en cuenta las relaciones
comerciales extra-regionales (entre un pals miembro del MERCOSUR y otro que no lo
es), la correlacién entre la volatilidad nominal y real es de 0.83, mientras que ef grado
de cosrrelaclén aumenta cuando consideramos sélo las relaciones intra-regionales
(0.94)%1,

™ Si incorporaramos e! TCR bilateral a! razonamiento, a pesar de que no es estadisticamente
significativo para los fiujos intra-regionales, las conclusiones serian anélogas en virtud de la
evalucion de la relacion entre el TCR bilateral y el TCR efectivo del exportador que describimos
en la seccion V. Este punto es tratado en la proxima subseccion.

® Esa reduccion en la volatilidad aumentaria el logaritmo de las exportaciones bilaterales en
-0 013*(-10.4) = 0.1352, y las exportaciones en un [exp(0.1352)-11*100% = 14.47%.

' Es importante destacar que existen importantes diferencias en la media muestral de ias
volatilidades nominal y real, y su respectiva correlacion muestral, entre el periodo 1985-1990 v
el periodo correspondiente a la formalizacion del MERCOSUR vy la consolidacion de los planes
de estabilizacion en Argentina y Brasil (1991-1997). En el caso particular de los paises de la
region, se observan tres fendmenos interesantes. Primero, una drastica caida en el nivel de
dispersion cambiaria media, mucho mas pronunciada en el fipo de cambio real (de 15.01% a
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Los estudios respecto de la incidencia de la incertidumbre cambiaria sobre los
flujos comerciales son muchos, y varios de ellos emplean al modeio gravitacional
como herramienta®. Sin embargo, la evidencia empirica en favor del efecto depresivo
de la volatilidad cambiaria sobre el comercio no ha sido concluyente, en particular, en
aquellos trabajos que s6lo consideran paises desarrollados®. Por ejemplo, Frankel y
Wei (1983) obtienen resultados contradictorios, mientras que en Wei {1996) los
coeficientes de las variables representativas de la volatilidad no tienen el signo
esperado. Asi, el impacto negativo y significativo de la volatilidad sobre el comercio
que hemos estimado en este documento podria estar relacionado con la incorporacion
de paises en desarrolio al andlisis, tal como hemos argumentado al comienzo de esta
subseccion.

Vil.4.2.1) Los efectos de Ia volatilidad cambiaria en el comercio intra y extra-regional

Para profundizar en los factores que inciden en la magnitud de los efectos .
estimados de la incertidumbre cambiaria, exploramos nuevamente la sensibilidad de
tales efectos respecto de la composicién por paises de la relacion bilateral. El cuadro
14 muestra los resultados de dos estimaciones de Ia ecuacion gravitacional extendida,
una para cada medida de riesgo cambiario propuesta. En cada caso se distingue la
incidencia promedio de la volatilidad segtin se trate de comercio intra-regional o extra-
regional®. Nuevamente, se omite informar sobre los deméas regresores en virtud de
que sus coeficientes estimados no son sensibles a la especificacién de ia(s) variable
representativa de la volatilidad cambiaria.

En el cuadro 14 observamos que el impacto negativo y estadisticamente
significativo de la incertidumbre cambiaria sobre los flujos de comercio de los paises
det MERCOSUR, es independiente de ios paises involucrados en la relacion bilateral.
En todos los casos, el efecto depresivo es significativo a un nivel del 1%. Asimismo,
mas alla del indicador empleado, los resultados sugieren la existencia de un impacto
diferencial del riesgo cambiario segin la naturaleza intra o extra-regional del
intercambio.

3.55%) que en el nominal (de 13.39% a 4.08%). Segundo, una reversién en la relacion de
magnitud del tipo de incertidumbre cambiaria, con una mayor volatilidad nominal que real en el
segundo periodo. Por ultimo, una significativa caida en el grado de correlacion lineal entre |a
volatilidad nominal y real de los tipos de cambio bilaterales, que pasa de 0.96 a 0.41 en el
segundo periodo. Tomadas en su conjunto, estas observaciones sugieren ia forma en que la
intensificacién comercial y los planes antiinflacionarios podrian haber modificado los
mecanismos de propagacion de las perturbaciones cambiarias entre los paises del
MERCOSUR. Por un lado, ios arregios cambiarios instrumentados por Argentina y Brasil a
comienzas y mediados de |la década del 90 redujeron sustancialmente la erraticidad de los
tipos de cambio nominales, Mas significativo aun, el aumento en la integracién de los mercados
fruto del mayor grado de interdependencia comercial parece sugerir una mayor rapidez en el
ajuste de los precios relativos entre los paises en presencia de shocks nominaies,
disminuyendo la volatifidad en los tipos de cambios reales (vis a vis los nominales) entre los
Eaises de la region.

2 por ejemplo, Eichengreen e Irwin (1993), Frankel y Wei (1993), Wei (1996).

* Bevilaqua (1997) es uno de los primeros trabajos que estudia los efectos de la incertidumbre
cambiaria sobre el comercio para el caso especifico del MERCOSUR. Ver Deviin et al {2001)
para un analisis mas reciente y abarcativo.

Es importante destacar que se obtienen resultados andlogos si se diferencian
simultaneamente los efectos intra y extra-regionales de los TCR v la volatilidad, en lugar de
hacerlo en forma separada, siendo este tiltimo el caso presentado.
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Cuadro 14 ”

Impacto de la incertidumbre cambiaria sobre el comercio bilateral

Base de Calculo de la Incertidumbre Variable
Comercio Cambiaria _ Instrumental-
TCN bilateral TCR bilateral Relacién de IPC
Promedio -0.013* -0.009* -0.008*
Muestral {0.004) (0.003) (0.003)
. -0.012* -0.008* . -0.007*
Extra-regional (0.004) (0.003) (0.003)
¥ . -0.028* . -0.039* -0.028*
Intra-regional (0.009) (0.010) (0.009)
Test de igualdad entre
extra e intra (p-valor} 0.099 0.003 0.004

Fuente: elaboracién propia utilizando E-views.
Notas: errores estandar robustos entre paréntesis: * significativo al 1%, ** significativo
al 5%.

En la dltima fila del cuadro 14, observamos que las elasticidades respecto de
cada una de las medidas de volatilidad son estadisticamente diferentes en el comercio
intra-MERCOSUR y en el comercio con terceros paises. Especificamente, el efecto
adverso de la incerfidumbre cambiaria sobre el comercio es superior cuando el flujo
bilateral involucra dos paises del MERCOSUR (en el caso de la volatilidad del TCR,
los efectos son de un orden de magnitud casi cinco veces mayor). La evidencia
empirica presentada sugiere que algunas caracteristicas especificas del comercio que
involucra paises en desarrollo yfo se verifica al interior de un blogue comercial (por
ejemplo, mercados de cobertura costosos o iliquidos o presencia de bienes regionales)
podrian ser un importante mecanismo de transmisién de las fluctuaciones cambiarias.

VIL.4.2.2) Impacto de la volatilidad cambiaria ¥ causalidad simultanea

Los resultados obtenidos respecto del impacto de la incertidumbre cambiaria
sobre el comercio podrian estar, en principio, contaminados por un problema de
causalidad simultdnea®. En efecto, las autoridades en cada uno de los paises
(especialmente del MERCOSUR) podrian intentar sistematicamente estabilizar el TCR
con los socios comerciales mas importantes con el objeto de evitar desequilibrios en
sus balanzas comerciales®™. En este caso, la intervencién de los bancos centrales
tenderia a generar una correlacién negativa entre el comercio y la volatilidad del tipo
de cambio, esto es, aquellos paises con una mayor interdependencia comercial
exhibirian una menor volatilidad bilateral. Este patron de covariacibn no estaria
reflejando el comportamiento del sector privado (a través de canales como la aversién
al riesgo, la demanda de proteccion o la formacién de precios), sino la endogeneidad
de la volatilidad cambiaria al volumen de comercio, derivada de politicas banco
centralistas.

A efectos de discemir la direccion de la causalidad entre comercio e
incertidumbre cambiaria, re-estimamos la ecuacitn gravitacional utilizando el
estimador de variables instrumentales. Para ello, es necesario elegir una variable que

% Ver Devlin et al (2001) y Dell'Ariccia (1999).

# Bayoumi y Eichengreen (1988) confirman que esto es mas que una posibilidad tedrica, ya
que encuentran que las autoridades monetarias son mas proclives a intervenir en el mercado
cambiario cuando los vinculos comeraiales son mas fuertes.
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esté correlacionada con el nivel de dispersién del fipo de cambio, pero cuya
determinacion no este afectada por consideraciones de comercio bilateral entre los
paises. Asl, instrumentamos la tasa de variacibn mensual del TCR bilateral, utilizando
la diferencia entre las tasas de infiacién mensual de los paises del par®’.

La altima columna del cuadro 13 presenta los resultados de la estimacién por
variables instrumentales de la sensibilidad de las exportaciones bilaterales respecto
del riesgo cambiario. La evidencia empirica indica que el signo, magnitud y
significacion estadistica del efecto de la incertidumbre cambiaria sobre el volumen de
comercio se ven inalterados al controlar por el posible sesgo de simultaneidad.
Asimismo, la robustez de los resultados se mantiene al diferenciar por la naturaleza
intra o extra-regional del comercio.

En definitiva, los costos asociados a la volatilidad del tipo de cambio y su
intensificacién en el marco de la mayor interdependencia comercial al interior de los
acuerdos comerciales preferenciales, constituyen una medida implicita de las
ganancias de la coordinacién macroeconémica. De acuerdo con la variable utilizada
para medir la incertidumbre cambiaria, y ia muestra elegida, los resultados en esta
investigacion apoyan la visién de que los paises de la regién obtendrian beneficios
significativos de la coordinacion macroecondmica, al menos en términos de
comercio®. Por otro lado, y dado un nivel de coordinacién de politicas econdmicas
entre los paises, los resultados sugieren la importancia de contar con mecanismos
institucionales que permitan a las firmas administrar su grado de exposicién cambiaria
(por ejemplo, en la compra de insumos importados o fijacion de los precios de bienes
transables) mediante la creacién de (o profundizacién de la liquidez en) mercados de
cobertura de riesgo (como por ejemplo, mercados a futuro del délar).

VII.5) El modelo gravitacional con efectos fijos

Los resultados obtenidos hasta este momento corresponden a la aplicacion de la
técnica de estimacion estandar por minimos cuadrados del modelo gravitacional para
datos de panel, en la cual el término constante es comun a todos los pares de paises.

En esta subseccion, verificamos la robustez de esos resultados a través de la
estimacion de la ecuacién gravitacional extendida con efectos fijos (estimador intra-
grupos). Esta especificacion permite que el término constante (o en la ecuacion (12))
sea especifico para cada par de socios comerciales y difiera segin fa direccién del
comercio (o = 0;). Con la incorporacion de este conjunto de constantes, se busca
controlar por aquellos factores que son especificos a cada fiujo de exportaciones
bilaterales, no cambian en el tiempo, estan correlacionados con las otras variables
gravitacionales y son tipicamente inobservables y/o estdn sujetos a errores de
medicion. Por lo tanto, las variables explicativas que son invariantes en el tiempo (la
distancia, la adyacencia y el idioma comun) no son incluidas en la especificacion, y Ia
version extendida de la ecuacion gravitacional con efectos fijos viene dada por:

¥La estabilizacion de la tasa de inflacion de un pais esta relacionada mas a objetivos de
politica domestica, que a consideraciones comerciales con los socios mas importantes. Por
otro |ado, la correlacion entre la volatilidad cambiaria y el instrumento basado en la relacién de
IPC es alta en la muestra (0.83). Esta variable instrumental es similar a la utilizada por Devlin
et at (2001). Otros autores han empleado instrumentos alternativos para eliminar el sesgo de
causalidad revertida. Frankel y Wei (1993), por ejemplo, utilizan la diferencia en la tasa de
variacién mensual de los respectivos agregados monetarios.
% Trabajos recientes de Baer, Cavalcanti y Silva (2002) y Devlin et al (2001) arriban a
conclusiones simiiares,
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In( 1+ Xy) = 04 + Dy + Prin(¥i)) + Boln(Yy) + BsIn(Pie) + Baln(Py) + Beln(Remyy)
+rin(Remyy) + Proln(TCRbily) + Puln(TCRefi)) + Priln(TCRefy) + BizVoly + P13 TEP:
+ BisTEP; + BisiMSi: + &t | o (12)
donde oy es el efecto fijo especifico en las exportaciones desde ihabié I |

Se trata pues de un modelo de efectos fijos en dos sentidos, que incorpora
explicitamente la heterogeneidad de cada par de paises en el corte transversal y

permite qﬁge esa heterogeneidad pueda también manifestarse segan la direccién del

camercio™. A este enfoque se le atribuyen algunas ventajas respecto de la
especificacion estandar: (i) en la medida que se controla por los factores

temporaimente invariantes, se evitan los sesgos asociados a los problemas de .

medicion de los factores geogréaficos, histéricos y culturales, y a la omision de
caracteristicas inobservables constantes en el tiempo, que afectan los volimenes de
comercio®; y (i) al tener en cuenta la heterogeneidad en cada relacion bilateral,
resulta una formulacidn mas adecuada para aquellos casos en que es inevitable
considerar una muestra de paises con caracteristicas muy disimiles®. Por otro lado,
también se suelen sefialar aigunas desventajas: (i) no se pueden estimar directamente
variables clave de la ecuacion gravitacional; y (i) la incorporacién de un gran niimero
de variables dummy puede perjudicar la eficiencia en la estimacion. Dado el tamafio
de la muestra empleada, la segunda consideracion no seria una limitacién relevante.

En el caso especifico de este trabajo, el estimador intra-grupos puede contribuir
a la calidad de los resultados por al menos dos razones adicionales, mas alla de
proporcionar un andlisis de sensibilidad a partir de la utilizacion de distintas técnicas
econométricas. '

8 Bayoumi y Eichengreen (1997) y Matyas (1997) propusieron formas empiricas alternativas
para controlar por la heterogeneidad de los pares de paises, las cuales pueden ser modeladas
como casos particulares de la formulacién con efectos fijos (Cheng y Wall, 1999)
* El modelo gravitacional ha sido frecuentemente criticado por su aproximacion a los costos de
transacciones. Cuando se mide la distancia econdmica entre dos paises como la distancia
entre sus centros economicos, se esta suponiendo implicitamente que los costos de transporte
terrestre son iguales a los costos de transporte maritimo, y por lo tanto, que una misma
distancia es igualmente costosa cualquiera sea la combinacion tierra/mar involucrada.
Asimismo, la consideracion de un Unico cenfro econdmico no constituye una buena
aproximacion para paises grandes gue tienen grandes centros de produccién a miles de
kilémetros unos de otros, cada uno de los cuales puede estar operando como centro para el
comercio con paises diferentes. A su vez, al controlar la adyacencia a través de una variable
dummy se esta suponiendo implicitamente que toda adyacencia es equivalente en términos de
su efecto sobre el comercio, independientemente de que puedan existir barreras geograficas
como cordilleras (por ejemplo, entre Argentina y Chile) o selvas (por ejemplo, entre Brasii y
algunos de sus vecinos). Consideraciones simitares caben respecto de la dummy idioma
comun, en el sentido que no toda ausencia de un idioma comln implica una barrera al
comerclo de igual magnitud. Es posible también que exista cierta colinealidad entre las
dummies Adyacencia, Idioma Comin y la dummy MS; problema que se evita en la
especificacién con efectos fijos.
® 'La consideracién de paises desarrollados y en desarrolio (inevitable en el estudio del
comercio de los paises del MERCOSUR), contribuye a la inestabilidad de las estimaciones en
la medida que la relacién entre el comercio y las caracteristicas de las economias suele variar
entre ambos grupos de paises.
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En primer lugar, con la técnica de estimacion habitual, el coeficiente estimado
de la dummy MS informa sobre los efectos de las preferencias comerciales en
términos de si dos paises comercian mas entre si por el hecho de ser miembros del
MERCOSUR, respecto de lo que comercian un pals miembro y otro que no o es. La
evolucion de este efecto a lo largo del tiempo nos permite establecer la existencia o no
de un incremento en el sesgo intra-regional a partir de la constitucién del MERCOSUR,
una vez que se ha controlado por el resto de los determinantes del comercio bilateral.

Por su parte, el estimador intra-grupos explota Gnicamente la variacién
temporal de los datos en torno a los promedios de ias variables explicativas al interior
de cada grupo (es decir, cada par de exportador e importador). En este caso, podemos
estudiar tos efectos de las preferencias comerciales en términos de cuél ha sido el
impacto de la constitucion de! MERCOSUR sobre los flujos bilaterales entre sus
miembros. Esto es, al comparar los flujos de comercio intra-regionales, antes y
después del cambio de régimen (manteniendo los demas efectos constantes),
podemos estimar el impacto de pertenecer al MERCOSUR sobre el intercambio. De
este modo, el estimador intra-grupos proporciona otra perspectiva para explorar la
incidencia de la politica comercial discriminatoria.

En segundo lugar, el estimador intra-grupos puede ser una formulacién
apropiada para analizar los efectos de las competitividades sobre los flujos
comerciales. Los indices de TCR muestran la evolucion de las competitividades
respecto de un afic base, sin informar sobre los niveles de competitividad relativos de
los paises®™. En este sentido, el estimador intra-grupos explotaria mejor el tipo de
informacién que el indice proporciona.

A continuacién, comentamos los resultados de la estimacién de la version
extendida de la ecuacién gravitacional con efectos fijos, concentrandonos en Ia
incidencia de las preferencias comerciales y de las competitividades. Luego,
diferenciamos nuevamente los efectos de los TCR segln la naturaleza intra o extra-
regional del comercio.

VIL.5.1) Estimacién de la ecuacion gravitacional con efectos fijos

El cuadro 15 reporta los resultados de la estimacion de la version extendida de la
ecuacidén gravitacional con efectos fijos®. En la medida que esta técnica tiene en
cuenta la evolucion de los datos alrededor de los promedios al interior de cada grupo,
ta dummy MS solo se incluye a partir de la formalizacion del MERCOSUR, de forma tal
de aproximar el impacto del cambio de régimen.

Es importante tener presente que las diferencias en las magnitudes, e incluso
en los signos, de los coeficientes estimados de las variables explicativas con efectos
fijos, respecto de ios obtenidos con la técnica estandar, no implican necesariamente
inconsistencias ya que la interpretacion de los mismos es diferente. Esto es, en el
estimador intra-grupos, el coeficiente estimado de un regresor dado representa el

* En la construccion de los indices de TCR se igualan artificialmente todas las
competitividades en el afio base, y por lo tanto, los valores de los indicadores en el corte
transversal reflejan diferencias en la evolucién respecto de esa base uniforme.
® Otra forma de modelar las constantes especificas bilaterales es a través de efectos
aleatorios. La ventaja de esta especificacion altemativa es que permite estimar explicitamente
ios efectos de aquellas variables que son constantes en el tiempo. Sin embargo, la aplicacién
del test de Hausman rechaza la hipétesis nula de ortogonalidad entre los regresores y los
efectos especificos al par de socios comerciales, indicando que las estimaciones por efectos
aleatorios son inconsistentes.
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efecto promedio, entre todos los grupos, de la variacion de esa variable explicativa al
interior de cada uno®

Cuadro 15

Estimacién del modelo grawtacaonal extendido con Efectos Fijos -
(datos anuales: 1985-1997)

Variable I Informacién sobre la regresién
Explicativa Coeficlente

: Tamaiio Econémico Variable dependiente: Exportaciones

PBI (exp) 1.54* (0.236)

PBI (imp) 1.59* (0.265) Método de estimacion:

Pob (exp) 2.46* (0.585) Pooled Least Squares

Pob {imp) 2.12* (0.622) . . _

Geografia Numero de observaciones: 3276

?{:mgﬂg' 83::5; _‘ld(ﬁ” ﬁg'gggg Variables en logs (excepto dummies, y
Politica Cambiaria Volatiidad y Apertura)

TCR bilateral 233 (0.258) Errores estandar robustos entre

TCR efec (exp) -1.17* (0.252) paréntesis (Correccién de White)

TCR efec (imp) 1.50* (0.248)

Volatilidad -0.003 (0.003)] R?adj=0,898 F-statistic = 1164,69
Politica Comercial

Apertura (exp) -0.031* (0.008) * significativo al 1%

Apertura (imp) -0.012* (0.007) ***SIan‘?catn{o al 5%

MS(81-97) -0.108 (0.160) *** significativo 10%

Fuente: elaboracion propia utilizando E-views. No se reportan las dummies temporales
y los efectos fijos.

En cuanto a la incidencia de las competitividades, los tres indicadores de TCR
tienen los signos esperados y son altamente significativos. El coeficiente estimado del
TCR bilateral es estadisticamente mayor que el del TCR efectivo del importador, el
cual a su vez supera al del TCR efectivo del exportador en valor absoluto. Al igual que
en la estimacion estandar, los resultados validan la especificacion de las
competitividades introducida en este documento.

Por su parte, el efecto estimado de las preferencias comerciales para el
periodo 1991-1987 es muy reducido, negativo y no es estadisticamente significativo.
En consecuencia, no existe evidencia de una intensificacion en los flujos bilaterales
intra-regionales a partir de la constitucion del MERCOSUR, una vez que se ha
controlado por los determinantes del comercio {(observables e inobservables), en
particular, aquellos que también pueden haber favorecido el intercambio intra-zona.

En definitiva, la estimacion de la ecuacién gravitacional extendida con efectos
fijos confirma, desde una perspectiva algo diferente, los resultados obtenidos a partir
de la metodologia estandar.

® por ejemplo, en el caso de las poblaciones, el indicador intra-grupos refieja que en promedio,
para un flujo exportador dado, un incremento de ia poblacion del exportador (importador) afecta
negativamente (positivamente) e! volumen exportado {importado), dado todo lo demas. Esto no
contradice el resultado de que un pais grande importe menos que uno chico, ceteris paribus,
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' VIl.5.2) Los efectos de las competitividades en el comercio intra y extra-regional
con efectos fijos ‘

En el cuadro 16 se informan los resultados de estimar la versién extendida del
modelo gravitacional con efectos fijos distinguiendo la incidencia de los indicadores de
competitividad sobre los flujos intra y extra-regionaies. Se omite informar sobre los
demas regresores por la razén ya mencionada en los andlisis previos de este tipo. La
primera fila del cuadro reproduce los resultados presentados en el cuadro 15.

Cuadro 16

Efectos de las competitividades sobre el comercio bilateral:
estimacion con efectos fijos :

. Indicadores de competitividad
Comercio TCR bilateral TCR ef. Exportador | TCR ef. Importador

Promedio 2.33 ~1.17* 1.50*
Muestral (0.26) {0.25) (0.25)

. 2.36* -1.15* 1.55*
Extra-regional (0.27) (0.27) (0.26)

. 1.92* -1.68* 0.83*
Intra-regional (0.46) (0.38) (0.41)
Test de iguaidad entre ‘
extra e intra {p-vator) 0.417 0.359 0.127

Fuente: elaboracion propia utilizando E-views.
Notas: errores estandar robustos entre paréntesis; * significativo al 1%:** significativo
al 5%; *** significativo al 10%.

Los efectos de las competitividades sobre el comercio extra-regional son muy
similares a los obtenidos para la totalidad de los flujos comerciales. A su vez, adn
cuando los coeficientes estimados de los TCR sugieren la existencia de un impacto
diferencial de las competitividades segtn la naturaleza intra o extra-regional del
intercambio, no es posible rechazar las hipétesis de igualdad estadistica de las
elasticidades respecto de cada uno de los TCR en el comercio intra-MERCOSUR y en
el comercio con terceros paises (tal como se observa en la Gltima fila del cuadro 16,
sdlo se rechaza en el caso del TCR efectivo del importador y a un nivel del 15%).

Desde el punto de vista del comercio intra-regional, los tres indicadores tienen
una incidencia significativa, verificandose una mayor sensibilidad respecto del TCR
bilateral y del TCR efectivo del exportador. En efecto, el coeficiente estimado del TCR
bilateral es estadisticamente mayor que el del TCR efectivo del exportador en vaior
absoluto, el cual a su vez supera al del TCR efectivo del importador {en un orden de
magnitud casi dos veces mayor). Atendiendo a la evolucion de los TCR bilaterales y
efectivos asociados a los fiujos intra-MERCOSUR en el periodo analizado {y descritos
en la seccion 1V), estos resultados consolidan la evidencia empirica en favor de la
hipotesis segin la cual la evolucion de las competitividades de los paises del
MERCOSUR contribuy® a la regionaiizaciéon de su comercio®.

% El analisis descriptivo de la seccién IV muestra que la relacién entre ef TCR bilateral y el TCR
efectivo del exportador en distintos flujos bilaterales intra-zona evoluciond de forma tal de
estimular dichos flujos durante buena parte de los noventa, y precisamente, las elasticidades
estimadas sugieren un predominio de ese efecto en el comercio intra-regional. En apoyo a este
argumento, hemos estimado una ecuacién como la correspondiente al cuadro 16, pero
introduciendo como variables explicativas a la relacién entre el TCR bilateral y el TCR efectivo
del exportador, y al TCR efectivo del importador. Para los flujos de comercio intra-regionales, el
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' VIL.6) Otros analisis de sensibilidad

Hasta el momento, hemos presentado dos analisis de sensibilidad de los resultados
derivados a partir de ia ecuacion gravitacional extendida: la instrumentacién de la
volatilidad cambiaria y las estimaciones con efectos fijos. A su vez, se han realizado
otros analisis de sensibilidad con el propdsito de evaluar la robustez de los resuftados
obtenidos en relacién con: (i) la seleccion de la muestra; (i) la definicion de la similitud
en el lengu ge y (iii) la forma de diferenciar en el tiempo los efectos de las preferencias
comerciales®®

Primero, interesa conocer en qué medida la muestra elegida puede estar
sesgando los coeficientes estimados, en particular, los de ia dummy representativa de
la politica comercial discriminatoria. Con este objetivo, hemos re-estimado el modelo
gravitacional para muestras altemativas que surgen tanto de excluir como de agregar
observaciones bilaterales a la muestra original (en el caso de las nuevas
observaciones, estas incluyeron también flujos comerciales entre terceros paises,
principalmente, pertenecientes a la ALADI). Los (nicos cambios significativos se
registraron para los coeficientes estimados de las poblaciones y ias remoticidades, lo
cual es esperable. Por un lado, la incorporacién o exclusion de paises, en particular,
aquellos con niveles de remoticidad relativamente extremos, pueden afectar
sensiblemente el efecto promedio estimado. Por otro lado, las modificaciones en la
muestra que afectan el balance entre paises desarrollados y en desarrollo, inciden
particularmente en el efecto promedio del ingreso per capita (o las poblaciones) sobre
el comercio. Los coeficientes estimados y la significacién estadistica del resto de las
variables explicativas, y por extension, las conclusiones de este trabajo, no han sido
sensibles a las diferentes muestras empleadas.

En cuanto a la medida de la similitud en el lenguaje, ya se ha mencionado que
la dummy habitualmente utilizada puede tener implicita una simplificacién excesiva en
el sentido de que supone que toda ausencia de un idioma comdn en una relacién
bilateral significa una barrera al comercio de la misma magnitud®’. Una altemativa para
tratar este problema es el estimador intra-grupos. Otra posibilidad es procurar
aproximaciones mas afinadas a la similitud en el lenguaje. Precisamente, Boisso y
Ferrantino (1997) construyeron una medida de ia “distancia lingiiistica” que tiene en
cuenta el nimero de habitantes en cada pais que hablan el mismo idioma matemo®,
Este indicador ha sido introducido con frecuencia en las estimaciones mas recientes
de modelos gravitacionales. En el caso de nuestro trabajo, su efecto estimado es
positivo y altamente significativo, y no supone alteraciones relevantes en ios
coeficientes de los demas regresores.

Por ditimo, la incidencia de las preferencias comerciales fue capturada a través
de sus efectos promedio en dos periodos, uno pre, y otro post, constitucion del
MERCOSUR. Las conciusiones derivadas a partir de esta especificacién no se ven en

coeficiente estimado del cociente (T CR bilateral/TCR efectivo del exportador) es positivo y
estadisticamente mayor al del TCR efectivo del importador (en un orden de magnitud mas de
dos veces superior), Lo anterior es solo afectos ilustrativos en la medida que implica infroducir
restnccuones innecesarias en los parametros.

® Por consideraciones de espacio no se presentan los resultados, que se encuentran a
dlsposmaon del lector en caso de solicitarlos.

" Por ejemplo, las diferencias entre el espafiol y el chino, implican una friccion equivalente a
Ias diferencias entre el espafiol y el portugués.

® El rango del indicador va desde cero a diez mil; es igual a cero (diez mil}) cuando nadie
{todos) habla(n) el mismo idioma materno en un par paises.
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"absoluto afectadas si se diferencia el impacto de la politica comercial discriminatoria
en cada uno de los afios®, '

En- definitiva, los resultados obtenidos a partir de la implementacién empirica
propuesta en este documento, son altamente robustos a diversos anilisis de
sensibilidad.

VIi.7} La interaccion entre la geografia y la liberalizacién comercial generalizada:
evidencia preliminar

‘ Uno de los objetivos en la implementacion de la ecuacion gravitacional ha sido
el de evaluar la pertinencia empirica del ejercicio teérico desarrollado en la seccién IV,
el cual fundamenta que la liberalizacién comercial no discriminatoria favorece ia
regionalizacién del comercio, en la medida que potencia los efectos de la geografia.
En ese sentido, establecimos como hipttesis que una mayor apertura genérica
determina un incremento en la sensibilidad de ios fiujos comerciales respecto de las
variables explicativas que aproximan los costos de transacciones (distancia,
adyacencia e idioma comdn). El escenario del comercio de los paises def MERCOSUR
a partir de mediados de los ochenta resulta adecuado para explorar esta relacion.

A tales efectos, incluimos en la especificacion de la version extendida de la
ecuacion gravitacional, un conjunto de terminos no-lineales que buscan capturar la
interaccién entre ia incidencia de los factores geogréficos, histéricos y culturales, y la
apertura comercial generalizada. Los resultados obtenidos, luego de especificar de
diversas maneras las eventuales interacciones, no han sido concluyentes. Lo anterior
podria estar asociado a las limitaciones de la variable utilizada como aproximacién a la
politica comercial no discriminatoria (ia tarifa efectivamente pagada). En particular, las
fluctuaciones observadas en este indicador son sensiblemente menos pronunciadas
que las verificadas en los aranceles NMF promedio, fundamentalmente en el caso de
los paises sudamericanos que son los que implementaron drasticos procesos de
liberalizacion comercial durante el periodo de analisis (y que tienen mayor
participacion en las observaciones bilaterales de la muestra seleccionada). Esto
sugiere la necesidad de mejorar ef indicador de apertura comercial genérica a efectos
de continuar explorando esta cuestion.

Cabe destacar que a través de especificaciones menos ambiciosas hemos
obtenido evidencia débil de un incremento en la sensibilidad de los flujos de comercio
respecto de los factores geogréficos en el transcurso del periodo de analisis. En
concreto, se incorporaron como variables explicativas, en distintas versiones de ia
ecuacion gravitacional extendida, las variables representativas de los costos de
transacciones interactuadas con una variable de tendencia. Las estimaciones
proporcionaron en general los signos esperados, y coeficientes estimados
significativamente distintos de cero en varios casos. De todos modos, si bien se pudo
detectar en el comercio del MERCOSUR de los uitimos 15 afios cierto aumento de ia
incidencia de los aspectos definitorios de los costos de transacciones, atin no hemos
podido establecer empiricamente el vinculo entre ese incremento y la liberalizacion
comercial generalizada.

* En cada afio, se hace interactuar la dummy MS con la dummy temporal correspondiente.
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VIll) CONCLUSIONES

La motivacion de este documento se origind en los dramaticos cambios observados,
durante los uitimos quince afios, en los patrones de comercio agregado del conjunto
de paises que componen actuaimente el MERCOSUR. En particular, el fuerte aumento
en la proporcion intra-regional de su intercambio total.

Con el propésito de comprender tales desarmollos en materia de comercio
exterior, aplicamos la metodologia del modelo gravitacional al estudio de los
determinantes de los flujos comerciales de los paises del MERCOSUR. La

especificacion propuesta del modelo permitié capturar las caracteristicas distintivas del

proceso de integracion comercial de estos paises. En primer lugar, Ia profundizacién
de las preferencias comerciales al interior del bloque estuvo precedida y acompaiiada
por un fuerte proceso de apertura comercial generalizada. Esta dinamica de las
politicas comerciales (discriminatoria y no discriminatoria) condujo a una drastica
reduccion en el nivel de proteccion respecto del resto del mundo y a un relativamente
modesto incremento en los margenes de preferencia intra-zona. En segundo lugar, el
contexto macroecondémico en que se desarrolid el MERCOSUR desde su constitucion,
se caracterizd por la descoordinacibn en las politicas macroecondmicas,
principalmente en los arreglos cambiarios, que determinaron importantes oscilaciones
en las competitividades de los paises miembros, entre si y con el resto del mundo. En
tercer lugar, la integracién comercial tuvo lugar entre economias con experiencia
previa en la materia, y que ya se encontraban estrechamente vinculadas en términos
geograficos, histéricos v culturales.

Los resultados empiricos sugieren que las politicas comerciales preferenciales
implicitas en la formalizacion del MERCOSUR no han constituido un factor relevante
en la regionalizacién del intercambio, al menos a nivel agregado. En efecto, una vez
que se controla por los demas determinantes del comercio bilateral, la implementacion
del programa de desgravacion de los flujos intra-bloque no parece haber determinado
un incremento significativo en la propensién a comerciar intra-regionalmente.

Asimismo, se han podido identificar fundamentalmente dos determinantes de la
regionalizacion del comercio de los paises del MERCOSUR. Por un lado, el
crecimiento econdmico {mayor al promedio mundial) de los paises del MERCOSUR
durante buena parte de la década del noventa, contribuyd significativamente ai
proceso de regionalizacion mencionado. Por otro lado, la evolucién de los TCR
(bilaterales y efectivos), generada por descoordinaciones en materia cambiaria y la
implementacion de planes de estabilizacion, afectd negativamente la capacidad de
competencia de los paises del MERCOSUR con el resto del mundo, potenciando los
incentivos relativos a comerciar intra-regionalmente.

A su vez, otro resultado de interés vinculado a las variables de la politica
cambiaria establece que la incertidumbre respecto del tipo de cambio (nominal y real)
ha tenido un efecto negativo, econémica y estadisticamente significativo, en los
volimenes de comercio desde y hacia los paises del MERCOSUR. Tanto para la
voiatilidad cambiaria como para los TCR se encontraron efectos diferenciales segun la
naturaleza intra o extra-regional de! intercambio. A la luz de las discusiones recientes
sobre la coordinacion macroecondémica en la region, los resultados empiricos avalan la
idea de que los paises obtendrian importantes beneficios de avanzar en la
coordinacion de sus politicas cambiarias.

Por dltimo, se estimd una incidencia significativa de la politica comercial no
discriminatoria sobre los flujos bilaterales, que también puede haber contribuido a la
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regionalizacion del intercambio por estar asociada a procesos simulténeos de apertura
genérica. Sin embargo, no se obtuvo evidencia concluyente en cuanto a gque la
liberalizacion generalizada habria potenciado los efectos de los factores geograficos
sobre el comercio. Este ultimo aspecto sugiere la necesidad de afinar el indicador
respectivo de apertura comercial no discriminatoria, lo que esperamos realizar en
futuras investigaciones.
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ANEXO
Descripcion de los datos y sus fuentes

Los datos originales de PBI y exportaciones estan expresados en ddlares
corrientes y por lo tanto debieron ser deflactados para ser empleados en un modelo
gravitacional multi-periodo. En el caso del PBI, en cada afio fue convertido a moneda
local corriente con el tipo de cambio nominal promedio anual, luego se le aplicé su
deflactor respectivo, y finaimente, fue convertido a délares con el tipo de cambio del
afno base (1995). Un procedimiento analogo se utilizé para las exportaciones,
empleando el deflactor del PBI del pais exportador.

* Las fuentes de los datos son las siguientes:

- Los datos de comercio bilateral de los paises del MERCOSUR en délares
corrientes fueron proporcionados por la Secretaria General de ALAD!.

- Los PBI, las poblaciones, los deflactores de ios PBI y los indicadores de apertura
comercial (la participacion de la recaudacién tarifaria en las importaciones totales)
fueron extraidos de los Worid Development Indicators (2001 ), Banco Mundial.

- Los datos sobre distancia, adyacencia e idioma comin fueron construidos en base
a la informacidn proporcionada en el sitio web:
http://www.eiit.org/TradeResources/TradeData.html,  administrado por Jon
Haveman.

- Los tipos de cambio (moneda nacional por U$S, promedio anual) y los IPC anuales
fueron extraidos de las intemnational Financial Statistics dei FML.

- Los datos para construir las volatilidades también fueron extraidos de las
International Financial Statistics del FMI, se utilizo el IPC (IFS, linea 64) como
medida agregada de precios y el indice de precios promedio mensual del délar
estadounidense (IFS, linear rf) en términos de la moneda domestica de cada pais
para construir los TCR bilaterales asumiendo arbitraje.

- Los datos de comercio bilateral mundial para el célculo de los ponderadores de los

~ TCR efectivos fueron extraidos de World Trade Flows (2000).

- Los datos de la medida de similitud linglistica de Boisso y Ferrantino (1997),

fueron proporcionados por Michael Ferrantino.
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